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Byggija upp stéou i Kviku

Stodir eignast nokkurra présenta
hlutibankanum. Atlar sérad vera
staersti hluthafinn i sameinudu
félagi Kviku og TM.
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Uppgjorskrafan urelt
Uppgjorskrafa lifeyrissjoda s6gd
of ha. Dregur Gr ahuga peirra a
rikisbréfum sem kemur sérilla
fyrir rikissjoo.
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Skapar 140 milljarda

Samtoék idnadarins telja ad gjald-
eyristekjur hugverkaidnadar muni
nema um 15 présentum af gjald-
eyristekjum pjédarbusins.
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Vaxtalaekkanir
vitaminsprauta

Vaxtalekkanir Sedlabankans hafa og munu studla ad
meiri hekkunum a hlutabréfaveroi en pao a0 bolu-
efnio gegn COVID-19 sé a naesta leiti. Hlutfall
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FRETTABLAPID/ANTON BRINK

almennings a hlutabréfamarkaoi hefur

undanfarin ar veriod lagt i samanburoi
vio pad sem adur var og pad sem
pekkist a hinum Norourlond-

unuim.

Sjonmaelingar eru okkar fag

Timapantanir a opticalstudio.is
og i sima 511 5800

45. tolublad | 14. argangur

Verid velkomin 1 glaesilega verslun
okkar a Hafnartorgi

Storidjan njoti somu kjara
Landsvirkjun vill ad btid sé svo
um hnutana ad islensk storidja
njoti sému hlunninda og norsk
alver vid kaup a mengunarkvota.
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Hafnartorg - 511 1900 -

MICHELSEN
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michelsen.is

Timi graenu bréfanna kominn
Med graenni skuldabréfautgafu
getur island synt ad pvisé alvara
iad byggja upp a sjalfbarum
grunni eftir faraldurinn.
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Novator setur milljaroa i
vins@lan fjarteknibanka

ovator, fjarfestingafélag

Bjorgolfs Thors Bjorgolfs-

sonar og vidskiptafélaga
hans, fjarfesti i fjarteknibank-
anum Monzo i sumar fyrir 40 millj-
6nir punda, jafnvirdi um 7 milljaroa
kroéna. betta staofestir Birgir Mar
Ragnarsson, medeigandii Novator,
isamtali vid Markaoinn.

,Vio héfum mikla tra a félaginu
og stjérnendum bess og sjaum fram
a aframhaldandi studning vid upp-
byggingu félagsins,“ segir Birgir
Mar. ,Félagid er vel fjarmagnao
me0d traustan fjarfestah6p og hefur
staoio sig frabzerlega i ad na til sin
nyjum vidskiptavinum.“

Monzo gekk fra 60 milljéna
punda fjarmégnun um midjan
jani og var félagid pa metio a 1,2
milljarda punda, um 211 milljarda
krona. Ahzttufjarfestingasjoour-
inn General Catalyst Partners, sem
var a meoal fjarfesta i tolvuleikja-
fyrirteekinu CCP, t6k einnig patt i
hlutafjaraukningunni. Verdmatio
var b6 um 40 présentum laegra en
i fjarmoégnunarumferdinni sum-
ario 2019 pegar félagid var metid a
2 milljarda punda.

Fra pvi ad Monzo setti banka-
appio sitt i loftid arid 2015 hafa
meira en 4,4 milljonir manns skrao
sig i vioskipti hja bankanum. Askor-
anir sem felast i pvi ad breyta vin-
seldum i hagnad hafa hins vegar
magnast i kdrénakreppunni.

Samdrattur i ferdaldgum hefur
komio illa nidur & Monzo sem
hefur reitt sig a pjonustugjoéld vegna
kortanotkunar sem helstu tekjulind
sina. Neyddist bankinn til a0 segja
upp 120 manns til ad bregdast vio
faraldrinum.

I sidasta arsreikningi, sem birtur
var um mitt ar, var rekstrarhafi
félagsins dregio i efa. Tekjur Monzo
ho6fou vaxio ar 13 milljonum punda

Bjorgolfur Thor
Bjorgolfsson,
adaleigandi
Novator.

) Novator keypti hluta-
bréfi Monzo a 40 pro-
sentum lagra gengi en peir
fjarfestar sem keyptu bréf'i
bankanum sumario 2019.

upp i 56 milljonir punda en tapio
nam 113 milljénum punda, tep-
lega 20 milljéroum kréna, og ram-
lega tvofaldadist milli ara. TS Anil,
nyr forstjori Monzo, tlar ad snda
pessari proun vid. Bankinn hefur
nylega sett fyrirtaekjareikninga a
markadinn auk pess a0 bjoda ein-
staklingum upp a betri pjonustu
gegn gjaldi.

Novator hefur fjarfest i fjolda
nyskopunar- og teknifyrirtaekja a
undanférnum drum. Ma par nefna
greioslumiolunarfyrirtaekio Stripe
sem var metio a 36 milljaroa dala,
jafnvirdi 4.740 milljarda kréna, i
sidustu hlutafjaraukningu fyrr a
bessu ari.

ba gekk Novator fra s6lu a hlut
sinum i pélska fjarskiptafyrir-
tekinu Play i september. Novator,
sem kom ad stofnun pess arid 2005
og atti 20 prosent fyrir s6luna, fékk
440 milljonir evra, um 70 milljarda
kréna, fyrir sinn hlut. - pfh
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Hlutabréfaverd Kviku banka hefur hakkad um 45 prosent a undanférnum premur manudéum.

Stooir byggja upp stoou
i Kviku fyrir samruna

Fjarfestingafélagio aetlar sér a0 vera steersti hluthafinn i sameinuodu félagi TM
og Kviku banka. Hefur eignast ad minnsta kosti nokkurra prosenta hlut i
bankanum i gegnum framvirka samninga. Eru steerstir i TM meo 11,7 prosent.

jarfestingafélagio Stooir

hefur & undanférnum

vikum og manudum

byggt upp umtalsverda

stoou i Kviku banka,

samkvaemt heimildum
Markaoarins. Stodir eru staersti
hluthafi TM med um 11,7 présenta
eignarhlut en stjornir trygginga-
félagsins, Kviku og LyKils fjarmogn-
unar sampykktu um miodja sidustu
viku a0 sameina félégin.

EkKki fast stadfestar upplysingar
um hversu stéran hlut Stodir eru
komnir meo i Kviku, sem er ekki i
eigin nafni heldur i gegnum fram-
virka samninga, en hann nemur
ad minnsta kosti nokkrum proé-
sentum. Samkvamt heimildum
Markaoarins standa aform Stooa,
sem eru eitt umsvifamesta fjar-
festingafélag landsins meod um 27
milljarda kronai eigio fé, til pess ad
vera stersti hluthafinn i sameinudu
félagi. Eigi bad a0 ganga eftir pegar
TM og Kvika verda formlega sam-
einud, sem er axtlad ao geti oroio i
mars a nasta ari, munu Stodir purfa
ad vera med um sjo prosenta hlut i
bankanum.

Samkvamt samrunasamningi
munu hluthafar TM fa i sinn hlut
um 54,4 présent atgefins hlutafjar
iKviku. bad pydir a0 Lifeyrissjoour
verslunarmanna og Lifeyrissjoour
starfsmanna rikisins (LSR), sem
erua meoal helstu eigenda i badum
félogum, verda ad obreyttu sterstu
hluthafarnirisameinuou fyrirtaeki
me0d eignarhlut upp 4 annars vegar
um 9 prosent og hins vegar um 8,2
prosent. LSR, sem atti undir 3 pro6-

milljaroar er sameiginlegt
markaodsviroi TM og Kviku
i dag.

senta hlut i Kvikuiarsbyrjun, hefur
beztt vio sig yfir tveggja prosenta
hlut i bankanum fra pvi i septem-
ber og fer i dag meo rimlega atta
prosenta hlut.

Vidskiptabankarnir prir — Arion
banki, Islandsbanki og Landsbank-
inn - eru dag skraoir fyrir saman-
lagt um 12 présenta hlut i Kviku.
bau bréf skiptast a veltubdk og
framvirka samninga sem bankarnir
hafa gert vid vidskiptavini sina.

Langsamlega starsti hluthafi
Stoda er félagid S121, med um 65
prosenta hlut, en pad er meodal
annars i eigu Jons Sigurdssonar,
stjornarformanns Stoda, Einars
Arnar Olafssonar, fyrrverandi for-
stjora Skeljungs og stjérnarmanns i
TM, og Orvars Kjernested, fjarfestis
og stjornarformanns TM. Auk bess
ao vera stor fjarfestir i TM eru Stooir
med teplega fimm présenta hlut i
Arion banka og steersti hluthafinn
i Simanum meo nerri 15 présenta
hlut.

Oformlegar vidradur um sam-
runa TM og Kviku attu sér nokk-
urn addraganda en Markadurinn

Kviku banka hefdi i lok jainiman-

adar hafnad beidni stjornar TM um
a0 hefja formlegar sameiningarvid-
redur par sem ekki nadist saman
um helstu skilmala, medal annars
um skiptihlutf6ll. Premur man-
udum sidar héfust sidan formlegar
vidraeour og i lidinni viku var til-
kynnt ad stjornir félaganna hefou
sampykkt sameiningu. Hlutabréfa-
verd TM og Kviku hefur haekkad
verulega a undanférnum manudum
og nemur sameiginlegt markaos-
virdi peirra ni um 67 milljéroum.

Samrunasamningurinn gerir rad
fyrir ad TM feeri vatryggingastarf-
semi yfirifélagio TM tryggingar ogi
kjolfario fari fram prihlida samruni
Kviku, TM og Lykils. TM tryggingar
veroa eftir pad dotturfélag samein-
aos fyrirtaekis. Stjornir TM og Kviku
telja raunhaft ad med samrunanum
megi na fram 1.200 til 1.500 millj-
6na kréna arlegri kostnadarsam-
lego, einkum vegna laegri fjarmogn-
unarkostnadar, an vidskipta- og
einskiptiskostnaoar. bad er talsvert
meiri samlegd en fyrst var 4ztlad en
begar vidraedurnar hoéfust var han
talin vera um milljardur.

Mariné Orn Tryggvason verdur
forstjori Kviku en Sigurdur Vidars-
son styrir TM tryggingum. Innan
stjornar TM t6ludu sumir fyrir pvi,
samkvamt heimildum Markadar-
ins, ad Sigurdur feeri fyrir sam-
einuodu félagi, 4 medan Marind
yroi adstoodarforstjori Kviku, en
ekki naoist samstada um slikar
breytingar og var pvi akveodio a0
forstjorar félaganna myndu afram
gegna somu stdoum sinum.
hordur@frettabladid.is

Davio kaupir glasihysi Skula af Arion

avio Helgason, einn af stofn-
endum hugbunadarfyrir-
taekisins Unity Technolog-
ies, hefur keypt eitt verOmatasta
ibuoarhus landsins ad Hrolfsskala-
vor 2 4 Seltjarnarnesi, sem var adur
i eigu Skula Mogensen, af Arion
banka. Samkvaemt heimildum
Markaodarins nemur kaupverdio a
sjétta hundrad milljénum kréna.
Hiusio er raimlega 600 fermetrar
aod sterd og er fasteignamat pess
um 221 milljén kréna. Arion banki
leysti husio til sin i byrjun septem-
bermanadar en Skualj, fyrrverandi
forstjori og eigandi WOW air, hafoi
veodsett hdsid fyrir um 360 milljénir
pegar flugfeélagio réri lifrodur haust-
10 2018. I kjolfar gjaldprots WOW

David Helgason,
einn af stofn-
endum Unity

air i fyrra setti Skali hasio a sélu,
bar sem einkum var horft til fjar-
sterkra erlendra einstaklinga, og var
asett vero i kringum 700 milljonir.
ber tilraunir baru ekki drangur.
Davio er a medal rikustu nalif-
andi Islendinga eftir ad Unity var
skrad i kaupholl New York um
midjan september en markadsviroi
félagsins, sem hefur haekkad um 200
prosent fra skraningu, er nd um 41,7

milljardar Bandarikjadala, jafnviroi
5.500 milljarda islenskra kréna.
Eignarhlutur Davios i Unity, sem er
um fjégur présent, er bvi metinn &
ramlega 200 milljarda kréna i dag.

Tekjur Unity a pridja arsfjoroungi
namu um 200 milljénum dala en
fyrirtaekid byr til hugbtnad sem
mikill fj6ldi télvuleikja byggir a,
einkum fyrir snjallsima. Davio, sem
stofnaodi fyrirtekio asamt tveimur
60rum arid 2004, hefur buid vestan-
hafs um langt skeid en hyggst nt
flytja til Islands. Hann hefur i vio-
tolum sagst fjarfesta naer eingdngu i
nysképunar- og sprotafyrirtekjum
en David var 4 meodal peirra fyrstu
sem fjarfestu i Plain Vanilla og sat
um tima i stjérn félagsins. - hae
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Gjafabréf sem gildir &
fimm af vinscelustu veitingastédum Reykjavikur

Gjafabréfin gilda &: Fjallkonan Krd & Krecesingar,
Tapasbarinn, Sceta Svinid Gastropub, Sushi Social
og Apotek Kitchen+Bar.

bu velur uppheed, 5.000, 10.000, 15.000, 20.000
eda 25.000 kr. og vidtakandi velur hvar og hvencer
hann vill nyta gjafabréfid.

Gjafabréfin fast & stédunum fimm og & gefum.is
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Athyglin beinist a0 uppgjorskrofunni

Uppgjorskrafa lifeyrissjooa sogo of ha. Dregur ar ahuga a rikisbréfum sem kemur sér illa fyrir rikissjod. Stjornkerfio skodar breyt-
ingar & uppgjorskrofunni. Professor i hagfraeoi segir pad geta grafio undan traverougleika ao breyta krofunni af slikum astedum.

Porsteinn Friorik
Halldorsson
tfh@frettabladid.is

itill ahugi lifeyrissj60a a
rikisskuldabréfum hefur
vakid upp spurningar
um légbundna uppgjors-
kréfu sj60anna, sem er
einnig k6llud avoxtunar-
vidmio. Innan stjérnkerfisins er na
unnio ad pvi ad skoda moégulegar
breytingar & uppgjoérskréfunni,
samkvamt heimildum Markadar-
ins, sem er s6gd of ha midad vio
nuverandi vaxtaumhverfi og kemur
sér medal annarsilla fyrir rikissj60
sem aformar frekari atgafu rikis-
skuldabréfa a nestu misserum til ad
fjarmagna gifurlegan fjarlagahalla.

,Pao hefdi reyndar verio heppi-
legra ad gera breytingu i pessa veru
fyrir nokkrum arum - pad hefur
veri0 ljost nokkuo lengi ad 3,5 pro-
senta viomidio var of hatt — heldur
en nu pegar rikissjoour parfa miklu
fjarmagni a0 halda,“ segir Friorik
Mar Baldursson, préfessor i hag-
fraedi vio Haskolann i Reykjavik.
,Pad getur grafid undan traverdug-
leika kerfisins ad gera svona breyt-
ingar af slikum asteedum.”

»Pegar hagkerfid er komio inn i
allt annao vaxtaumhverfi kemur
sifellt betur i lj6s hversu arelt petta
viOmio er,“ segir Daniel Svavarsson,
forst6oumadur hagfraeodideildar
Landsbankans.

Markaourinn hefur abyggilegar
heimildir fyrir pvi ad innan fjar-
mala- og efnahagsraduneytisins
sé unnid ad pvi a0 skoda mdgu-
legar breytingar a uppgjors-
kroéfunni. Islenskir lifeyrissjooir
burfa ad navirda skuldbindingar
sinar midad vio 3,5 présenta vexti
umfram verdbolgu samkvaemt
l6gum.

Asgeir Jonsson sedlabanka-
stjori sagoist hafa ahyggjur af pvi
ao lifeyrissjodirnir veeru ad mestu

Uppgijorskrafan hja lifeyrissjodum flakist fyrir rikissjodi og Sedlabanka islands. FRETTABLADID/ANTON BRINK

bao hefoi reyndar
verio heppilegra ao

®

gera breytingu i pessa veru

fyrir nokkrum arum heldur
en na pegar rikissjoour parf
a miklu fjarmagni ad halda.

Friorik Mar
Baldursson,
hagfraedi-
professor

arionbanki.is

fjarverandi pegar kemur ad pvi
aod fjarmagna bankakerfio og eins
rikissj6d, med kaupum 4 rikis-
skuldabréfum & markaoi. Ovissa
um fjarmégnun & miklum halla-
rekstri rikissj60s 8 komandi &rum
hefur pryst upp langtimavoxtum &
markaoi.

Eignarhald lifeyrissj6da a rikis-
skuldabréfum sem hlutfall af
heildarmagni, hefur lekkad tr 40
préosentum niour i 37 présent fra
aramotum. Yfir sama timabil hefur
raunvaxtamunur a tiu ara islensk-
um rikisbréfum gagnvart sému gero
bandariskra rikisbréfa fario vax-
andi og hefur raunvaxtamunurinn
ekKki verid meiri i prja ar.

Harpa Jonsdottir, framkvaemda-

stjori Lifeyrissj6ds starfsmanna
rikisins, LSR, sagoi i kjolfario ao
sjodurinn hefdi horft meira til
annarra fjarfestingarkosta ,i lj6si
beirrar avéoxtunarkréfu sem gero
er til lifeyrissjoda og pess lagvaxta-
umbhverfis sem vid btium vio i dag.“

,Lifeyrissjooir eiga ekki ao hlita
svona kalli sérstaklega heldur
byggja akvarodanir sinar alfario a
heildarhagsmunum sj606félaga,”
segir Daniel hja Landsbankanum,
spurdur um pa stédu sem er komin
upp par sem sj6oirnir purfa ad huga
ad uppgjorskréfunni en eru einnig
gagnryndir af sedlabankastjora
fyrir ad taka ekki patt i ao fjar-
magna rikissjoo a voxtum sem eru
vel undir kréfunni.

) Innlan lifeyrissjooa i
bankakerfinu hafa aukist
um 35 prosent, allt a0 49
milljarda, fra aramotum.

»Audvitad skilur madur pad a0 lif-
eyrissjooir séu tregir til ad fjarfesta
irikisbréfum sem eru kannski med
overotryggda avoxtun sem gefur
neikveoda raunavéxtun miodad
vid naverandi verdbolgu og innan
vio einnar présentu verdtryggoa
avoxtun sem er langt undir pessu
viOmioi,“ segir Friorik Mar.

Friorik Mar bendir a ad avoxt-
unarvidmid upp a 3,5 prosent hafi
verio sett vio allt adrar adstadur
begar raunvextir & 6ruggum rikis-
bréfum a alpjé0amarkadi, til demis
i Bandarikjunum, voru a svipuou
roli. Pad var a tiunda dratugnum en
nana eru alpj6olegir raunvextir i
kringum nullid og verda pbad senni-
lega um p6 nokkurt skeio.

,Petta segir 6hjakvaemilega til sin
hér alandi og pad virdist pvi edlilegt
ao taka tillit til pessarar préunar.
bad pyoir ekki ad vidomioio eigi ad
fara inall,“ baetir hann vio.

Breyting a uppgjorskréfunni
er vandasamt verk og viokvemt
a vettvangi stjéornmalanna enda
felur breytingin i sér ad verOmeeti
eru faerd a milli kynsl6oa.

Jon ZEvar Palmason, sérfraedingur
i ahattugreiningu hja Fjarmala-
eftirlitinu, sagdi i umfjollun Mark-
adarins fyrir ari a0 skuldbindingar
demigerora lifeyrissjé6da myndu
aukast um 10-13 présent ef upp-
gjorskrafan yroi lekkuo nidur i
3 prosent. A moti myndu eignir
aukast um 2-4 présent. Ef upp-
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innlendra adila
gg begar hagkerfio er
komio inn i allt

annao vaxtaumhverfi
kemur sifellt betur i ljos
hversu arelt petta viomio er.

Daniel Svavarsson, forstodumadur
hagfraedideildar Landsbankans.

gjorskrafan veeri hins vegar lekkuo
nioduri 2 prosenta verdtryggoa vexti
geeti hekkun skuldbindinga lifeyr-
issjo0a numiod tugum présenta.
Lazkkandi vextir samhlida
obreyttri uppgjorskrofu leioa til
bess a0 lifeyrissjodirnir horfa fram
afornarskipti. Meiri avoxtun fylgir
ad jafnadi meiri ahaetta, og tilad na
bessu 3,5 présenta vidmioi purfa
sjooirnir pvi ad taka meiri ahzttu
en aour.
Fjarmalast6dugleikanefnd
Seodlabanka Islands reddi stéou
lifeyrissjo0anna og ahrif peirra a
fjarmalamarkaoi a sidasta fundi,
sem var haldinn um midjan septem-
ber. I fundargerdinni kom fram ao
lifeyrissjodirnir ,séu radandi fjar-
festar hér a landi og mikilvaegt sé ad
breid satt riki um umgjo6ro peirra“
ba hafdi nefndin ahyggjur af st6ou

Atvinnufyrirtaeki

0%

Lifeyrissj6dir Heimili

sjooanna ,ilj6si naverandi vaxta-
umhverfis sem geti aukio ahaettu
toku peirraileitad haerri avéoxtun‘

Innlan lifeyrissj60a i bankakerf-
inu hafa aukist um 35 présent, alls
49 milljarda krona, fra aramoétum.
Stadan for haest i 192 milljarda i lok
september en leekkadi svo um 10
milljarda i oktéber. Midao vio 0,15
prosenta innlansvexti ad medaltali
er raunavoxtun innlanastaflans
neikvad um meira en 3 prosent.

Viomalendur Markadarins a fjar-
malamarkadi segja a0 lifeyrissj6oir
hafi fundio fjarmagni sinu farveg i
hlutabréfum og fyrirtekjaskulda-
bréfum. Til ad mynda hafa lifeyris-
sjooir keypt fyrir vel a pridja tug
milljarda krona i skuldabréfaunt-
bodum skradu fasteignafélaganna
asioustu vikum.

Eflangtimaavoxtun verdur laegri
en uppgjorskrafan pegar upp er
stadid parf a0 skeroda lifeyrisrétt-
indi. Jon ZAvar Palmason, sérfraeo-
ingur i ahattugreiningu hja Fjar-
malaeftirlitinu, sagoi i umfjollun
Markadarins fyrir ari sidan ao
skuldbindingar deemigerdrar lif-
eyrissjooa myndu aukast um 10-13
prosent ef uppgjorskrafan yroi
lekkud nidur i 3 présent. A moti
myndu eignir aukast um 2-4 pré-
sent. Ef uppgjorskrafan veri hins
vegar lekkuo nidur i 2 présenta
verotryggoa vexti geti hekkun
skuldbindinga lifeyrissjoda numio
tugum prosenta.

Rikisstjornin mun hefja stefnu-
morkun i lifeyrismalum og stefnir
ad pvi ad afraksturinn veroi graen-
b6k um lifeyrismal sem kynnt
verdur vorio 2021.

Hugverkaionaour meo 15 prosent af
gjaldeyristekjum pjooarbusins

amtok idonadarins (SI) telja ad
gjaldeyristekjur hugverkaion-
adar muni nema 140 millj6ro-
um kréna i ar og muni skapa um 15
prosent af gjaldeyristekjum pjodar-
busins. Utlit er fyrir ad greinin verdi
su pridja staersta i gjaldeyris6flun
pjodarbusins i ar a eftir sjavaratvegi
(28 présent) og al- og kisiljarnfram-
leioslu (23 présent). betta kemur
fram i greiningu SI.
yHugverkaionadur er fjoroa
atflutningsstodin i islensku hag-
kerfi,“ segir Sigurour Hannesson,
framkvaemdastjoéri SI, i samtali
vid Markadinn. ,Meo réttri for-
gangsrooun og akvérdunum
getur bessi stod ordid su stersta
og mikilvegasta hér 4 landi. bPar
med yroi dregio ur sveiflum i hag-
kerfinu, eitthvad sem lengi hefur
verid stefnt ad, bannig ao ytri af6ll
myndu ekki hafa eins mikil ahrif &
okkur og na.”

Hann segir a0 med pvi ao stydja
enn frekari framgang peirrar
stodar sem hugverkaionadur sé
veroi til ny, eftirsott og verOmaet
storf og aukin verOmataskopun til
framtidar. ,bPetta a a0 vera plan A
og stjornvold og atvinnulif eiga ad
taka hdndum saman um a0 virkja
og sekja ny taekifaeri & pessu svioi.”

Samkvamt greiningunni jukust
gjaldeyristekjur hugverkaidnaodar
um 38 présent 4 milli &ranna 2018
0g 2019 pegar paer namu 135 millj-
6roum krona og hafa aldrei verio
herri. Lyfja-, liftekni- og heilbrigd-
isidnaodur er sa staersti, skapadi um
54 présent af gjaldeyristekjunum i
fyrra ogjukust paer um 63 présent
amilli ara.

Upplysinga- og fjarskiptataekni-
idnaour skapadi um 37 prosent af
tekjunum og jukust paer um 21 pré-
sent a milli ara. Annar hatekniion-
adur, svo sem framleiosla a stoo-
tekjum eda takjabunadi fyrir
matvalaidonad og kvikmyndaion-
adur, skapadi niu prosent af tekjun-
um og jukust gjaldeyristekjurnar
um atta présent a milli ara.

ySnarpur voxtur hefur verio i
upplysinga- og fjarskiptatekni-
ionadi (UT) hér a landi & undan-

Lyfjaionadur hefur nad vopnum sinum aftur. FRETTABLADID/EYPOR
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féornum arum,” segir i greiningu SI.
A sidasta ari namu gjaldeyristekjur
greinarinnar 50 milljéroum kréna.
Til samanburdar namu gjaldeyris-
tekjur greinarinnar 24 milljéroum
kréna ario 2013. Tekjur greinarinn-
ar hafa pvi vaxio um 107 présent a
timabilinu.

Lyfja-, lifteekni- og heilbrigois-
idnadur hefur verid ad na vopnum
sinum aftur undanfario eftir sam-
drattinn fra 2016-2018. Byggir
voxtur sidustu ara meoal annars a
peirri miklu pekkingu sem vard til

2017
—— Hlutfall af heildargjaldeyristekjum (h.as)
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a uppbyggingararum greinarinnar
hér a landi. Voxtur hefur verio i
gjaldeyristekjum greinarinnar fra
2018. Fyrirtaeki & boro vio Cori-
pharma, Alvotech, Florealis, Ker-
ecis og Zymetech hafa verio i vexti
sidustu ar og eru aform peirra um
frekari uppbyggingu hér a landi
stor. Ma i pvi sambandi nefna ad
samkvamt aztlun Alvotech verdur
fyrirtekio med 5 présent af vergri
landsframleioslu og 20 présent af
atflutningstekjum pjédarbiisins
arid 2027. helgivifill@frettabladid.is

Traustur fyrirtaekjarekstur og 6flug nysképun
kallar a samstarfsadila sem skilur parfirnar.

Arion banki bydur fyrirtaekjum af 6llum
staerdum og i 6llum geirum alhlida
bjonustu med fagmennsku, innsaei

og pekkingu ad leidarljosi.

Hafdu samband & fyrirtaeki@arionbanki.is,
vid pjonustuver i sima 444 7000 eda i
netspjalli & arionbanki.is.
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bratt fyrir ad flestir haldi sig almennt heima, hvort sem pad eru islendingar eda ferdamenn, hafa uppgjoér ymissa fyrirtakja i Kaupholl komid fjarfestum skemmtilega a 6vart. FRETTABLADID/VALLI

Fjarfestar horfa i gegnum faraldurinn

Miklar styrivaxtaleekkanir hafa gert pao a0 verkum a0 hlutabréfaverd hefur almennt haekkao fra aramotum pratt fyrir a0 COV-
ID-19 hafi skapad djupa nidursveiflu i efnahagslifinu. I josi lagra vaxta er viobuio a0 fé muni streyma inn a hlutabréfamarkad.

Helgi Vifill
Jaliusson
helgivifill@frettabladid.is

axtalekkanir Seola-
bankans hafa og
munu studla ad
meiri haekkunum
a hlutabréfaveroi
en pad ad bolu-
efnid gegn COVID-19 sé 4 naesta
leyti. betta segir Snorri Jakobsson,
framkvamdastjori greiningarfyrir-
tekisins Jakobsson Capital. ,Styri-
vaxtalekkanir hafa leitt til mikilla
hakkana a hlutabréfamarkaoi.
Mogens Gunnar Mogensen, for-
stdoumaour hlutabréfastyringar
hja Islandssj6dum, segist bjartsynn
a aframhaldandi hekkanir 4 hluta-
bréfamarkadi a naestu misserum.
,Vextir eru ordnir lagir hér a landi
ogtil lengri tima munu peir haldast
legri en 40ur hefur pekkst.
Hann bendir 4 ad petta muni hafa
i for meo sér ad fjarmunir leiti Gr
ahattuminni eignum eins og rikis-
skuldabréfum yfir i hlutabréf. ,bessi
tilfaersla hofst i lok sidasta ars eftir
ad vextir toku ao leekka um mitt
ar 2019. Vid fundum fyrir miklu
innflaedi i hlutabréfasj60i okkar a
pessu timabili en i fyrstu COVID-
bylgjunni haegoi 4 peirri préun. Pad
var edlilegt ilj6si peirrar 6vissu sem
skapadist i hagkerfinu medal ann-
ars tengt framtio Icelandair en ba
var ljost ad fram undan veeri stort
hlutafjaratbod hja félaginu.“

Innfledi studli ad haekkunum
Mogens Gunnar telur ad aukio inn-
fleedi a hlutabréfamarkadinn muni
studla ad hekkunum. ,Vid teljum
ad toluverdir fjarmunir muni leita
inn 4 markadinn vegna bess hve
vextir eru lagir og verolagning vida
hagstzed.”

Hlutfall almennings mun minna hérlendis

+Hlutfallalmennings a hluta-
bréfamarkadi hefur undanfarin
ar verid lagt badi i samanburdi
vio pad sem adur var og pad sem
pekkist annars stadar, eda um
fjogur til fimm prosent,” segir
Magnus Hardarson, forstjori
kauphallarinnar Nasdaq Iceland.
~Pegarbestlét eda arid 2002
stod hlutabréfaeign almennings
i 17 présentum af markadsviroi.
Vid teljum aeskilegt ad hun sé ad
minnsta kosti tvisvar til prisvar
sinnum haerri en nu er svo vidun-
andi sé eda a svipudum slodum
ogvid sjaum a Nordurléndunum.
Vid héfum samt skynjad meiri
ahuga almennings a pviad taka
patt a markadi, eins og sja matti
a utbodilcelandair Group i
september sem og vel sottri vef-
fraedslu um fjarfestingar sem vid

Magnis Orn Gudmundsson, for-
stddumadur hlutabréfa og bland-
adra sj6oa hja Stefni, segir ao fréttir
af béluefnunum bremur gegn
COVID-19 hafi staofest ,,a0 1j6sio
vid enda ganganna er ekKki lest &
moti okkur“ heldur bjargvattur.
Boluefni skipti skopum fyrir efna-
hag Islands enda sé ferdapjonusta
umsvifamikill atvinnuvegur. ,Na
héfum vid fast land undir f6tum
og getum fario ad hugsa fram i tim-
ann,” segir hann.

Mogens Gunnar segir margar
skyringar a sterkum hlutabréfa-
markadi sidan i haust. Gooar fréttir
afboluefni skipti par verulegu mali,
vel heppnad hlutafjaratboo Ice-
landair og almennt goour gangur
irekstri félaga a markaoi, ekki sist
vegna sterkrar einkaneyslu, hafi

stodum fyrir um daginn asamt
HR og bonkunum,“ segir hann.

Magnus segir ad pad veeri
®skilegt ef heimilin fjarfestu i
meira mali a hlutabréfamarkadi.
,Vid pekkjum pad fra nagranna-
I6ndunum ad fjarfestingar ein-
staklinga a markadi eru sérlega
mikilvaegar nysképunarfyrir-
taeekjum. Aukin patttaka einstakl-
inga a hlutabréfamarkadi byour
einnigupp a fjolbreyttari skod-
anaskipti, meiri valddreifingu og
er einnig taeki til ad jafna tekju-
dreifingu pvi hun pydirad ardur
af fjarfestingum er ekki bundinn
vid famennan hop. ba er liklegt
ad auknar fjarfestingar heimila a
hlutabréfamarkadi auki sam-
stodu i samfélaginu med pviad
styrkja samband almennings og
atvinnulifs.”

glett markadinn miklu lifi. bPessi
tidindi asamt lagum voxtum geri
pbad ao verkum aod fjarfestar og
sparifjareigendur feri fé ar inn-
lanum og skuldabréfum i hlutabréf.
I hlutafjaratbodi Icelandair hafi sjo
pusund nyir hluthafar beest i eig-
endahépinn og hlutabréfin hafa
haekkad um 40 présent fra peim
tima.

,EkKi er 6liklegt ad hlutafjarat-
boo Icelandair hafi endurvakid
ahuga margra einstaklinga a hluta-
bréfamarkadnum,” segir hann.

Ao hans s6gn hefur verio téluvert
innfleoi 4 hlutabréfamarkaoinn,
sérstaklega i oktober og né6vem-
ber. Birtingarmynd pess sé medal
annars ad hlutabréfasjooir Islands-
sj60a hafi vaxid um taep 40 présent
fra aramo6tum.

% Gengisproun fra aramétum
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Horft i gegnum faraldurinn
Magnus Orn segir a0 fjarfestar
hérlendis og erlendis hafi horft i
gegnum koérdénaveirufaraldurinn.
Verdmat fyrirtaekja byggi enda a spa
um sjodstreymi til fjdlda ara en ekki
skamms tima. ,Margir reikna med
pvi ad boluefnio verdi komio i vio-
teka dreifingu a fyrri hluta naesta
ars og pvi er haegt ad leida hugann
ad pvi hvernig fyrirtaekin standa
begar veiran hefur verid kveodin
niour.”

Sveinn Porarinsson, hlutabréfa-
greinandi hja Landsbankanum,
segir ad fjarfestar ,horfir i gegnum*
COVID-19. bess vegna muni hluta-
bréfamarkaourinn ekki taka vio
sér 4 sama tima og hagkerfio. begar

Eimskip
Marel

Eik

Syn
Iceland
Seafood
Reginn
Reitir
Icelandair

Arion banki
Skeljungur

verdi buid a0 verodleggja paer haekk-
anir a0 einhverju leyti inn i hluta-
bréfaveroio.

Hann vekur athygli a ao flest
skrao fyrirteki a markadi hafi
hakkad fra aramo6tum pratt fyrir
pa erfioleika sem veiran skapi
fyrirteekjum. Fjarfestar séu enda
4 héttunum a eftir betri avoxtun
ilagvaxtaumhverfi. Pad hjalpi a0
flest skrao fyrirtaeki i Kaupholl
hafi oroio fyrir vegum ahrifum af
COVID-19 fyrir utan Icelandair og
fasteignafélogin. Uppgjor 4 60rum
og brioja arsfjoroungi hafi til ado
mynda verid fin. Ad pvi s6gou spai
Landsbankinn pvi ad hagnadur
fyrirtaekja i Kauphéllinni verdi um
30 présentum minniiarenifyrra.
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Hagstaett verdlagour

Magnis Orn telur ad hlutabréfa-
markaourinn eigi eftir ad pokast
upp avio afram, p6 ad ekki sé 6edli-
legt ad sja fjarfesta selja adeins inn
i miklar hekkanir. ,Hlutabréfa-
markadurinn er hagstaett verolagd-
ur ao teknu tilliti til vaxtastigsins i
landinu. Vextir 4 innlanum gefa nei-
kvaoda raunavéxtun og sparnadur
er a0 leita meira inn & hlutabréfa-
markadinn,” segir hann.

A0 hans ségn hefur skuldabréfa-
markadurinn verid geysisterkur
sidustu misseri og vextir 4 markaoi
leekkaod mikio p6 ad enn sé hagt ad
festa jakvaeoa rikistryggoda raun-
vexti til langs tima, 6likt pvi sem
bekkist erlendis. ,Aukin eftirspurn
hefur verio eftir heaerri avoxtunar-
krofu, til deemis i fyrirtaekjaskulda-
bréfum, og munum vid sja pad
aukast. bao er breytt landslag par
sem vaxtastig hér a landi mun lik-
lega vera viovarandi leegra en vio
héfum adur buid vid,” segir hann.

Magnis Orn segir ad lag krafa
a skuldabréfamarkadnum stydji
viod hlutabréfamarkaodinn og ekki
sé oliklegt a0 verOmargfaldarar
hakki. ,Verokennitélur eru enn
lagar midad vid nagrannaléndin,”
segir hann og vekur athygli 4 ad lik-
lega muni skrad fyrirtaeki geta greitt
umtalsverdan aro pegar stada hag-
kerfisins batni. ,Pa0 er ekki 6var-
legt ad aztla ad par muni nema
um bremur til fimm présentum af
markadsviroi i edlilegu arferoi,”
segir hann.

Mogens Gunnar segir ad heilt
yfir sé hlutabréfamarkadurinn
hoflega verolagdur. ,bad er eodli-
legt ad verdkennitoélur hekki pegar
vextir leekka. Vid sjalum engin bélu-
einkenni enn sem komid er,” segir
hann. Baast megi vio rekstrarbata
hja flestum félogunum i Kaupholl-
inni 4 arinu 2021 sem muni stydja
vi0 verolagningu félaganna.

Sveinn telur ad hlutabréfamark-
adurinn geti heilt yfir haldio afram
ad hakka a nasta ari. ,bad verour
hins vegar toéluvert flokt og ekki
endilega 611 fél6g med sému mogu-
leika pegar béluefnid fer i umfero,”
segir hann.

Lifeyrissjodir i hlutabréf

Mogens Gunnar telur ao lifeyris-
sj60ir geetu horft meira til innlends
hlutabréfamarkaoar a nastunni.
Lakkandi vaxtastig hérlendis hefur
feelandi ahrif a fjarfestingar i skulda-
bréfum oginnlanum.,Krénan er til-
t6lulega veik um pessar mundir en
ventingar eru um ao han styrkist
begar lida tekur a nzsta ar. Auk
bess hafa verid miklar hakkanir
a erlendum hlutabréfum. Vio pao
hafa erlendar eignir lifeyrissj6da
hlutfallslega aukist og eru vida ad
nalgast langtimamarkmio. I pvi
lj6si er mogulega ekki eins ahuga-
vert fyrir lifeyrissjooi aod fjarfesta
erlendis vio nuverandi adstedur,”
segir hann.

A undanférnum arum hafi lifeyr-
issjodir lanao sjoofélogum mikid til
fasteignakaupa en nt séu heimilin
ad endurfjarmagna fasteignalanin
hja bénkum sem bj60i nt betri kjor.
Vio pao safnist upp fjarmunir sem
burfi ad fjarfesta. Mogens Gunnar
telur a0 hluti af pvi fé geeti runnio
inn 4 hlutabréfamarkadinn.

LI nyrri fjarfestingarstefnu Gildis
fyrir arid 2021 erum vid ao leggja
upp meo ad auka nokkud vio vaegi
hlutabréfa, ekki sist a erlendum
morkudum,” segir Davio Radolfs-
son, forst6Oumaodur eignastyringar
Gildis. ,Vid horfum jafnframt
nokkuo bjértum augum a innlenda
hlutabréfamarkadinn a nastu miss-
erum. bad er viobuio ad endurskipu-
lagning i ferdapjonustu muni taka
tima og vonandi mun sa geiri koma
sterkari til baka. Heilt yfir teljum
vio horfur g6oar i flestum geirum og
a0 markaourinn hérna heima verdi
sterkur afram,” segir hann.

Erlendir fjarfestar

Ad s6gn Mogens Gunnars er somu-
leidis liklegt ad erlendir fjarfestar
horfi i auknum meeli til Islands
begar hlutabréfamarkadurinn fari
i visit6lumengi MSCI fyrir vaxtar-
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markadi (e. frontier) um mitt naesta
ar. ,bad geeti vakio ahuga erlendra
fjarfesta a ao fjarfesta hér 4 landi {
lj6si pess ad krénan er veik og spar
benda til ad hagkerfio taki vid sér
a naesta ari. bao er p6 rétt ad hafa
i huga ad mengi erlendra fjarfesta
hérlendis hefur verio prongt. Ef til
vill mun ahugi peirra fyrst um sinn
beinast ad Arion banka og Marel en
bad eru fyrirtekin sem veroa i visi-
tolunni.”

Sveinn segir ad erlendir fjarfestar
horfi mikio til gengis kronunnar
begar fjarfest sé hér a landi. Telji
beir ad htin muni styrkjast eru meiri
likur & a0 peir fjarfesti hérlendis en
efreiknad er meo ad htin muni veikj-
aster liklegt ad peir haldi sig til hlés.
,Jafnvel bott erlendir fjarfestar hafi
fengio goda avoxtun a skuldabréfa-
eoda hlutabréfamarkaoiigegnum tio-
ina hefur pad komio fyrir ad veiking
krénunnar purrkadi it avoxtunina.
Erlendir fjarfestar verja sigalmennt
ekki gegn gjaldeyrisahaettu,“ segir
hann.

Snorra pykir liklegt ad miklir fjar-
munir muni streyma a hlutabréfa-
markadinn. A0 hans mati hefur
hlutabréfavero fasteignafélaganna
lekkao of mikid ad undanférnu.
,Markadsvirdi peirra er undir bok-
feerou virdi fasteignanna,“ bendir
Snorri a en sler pann varnagla ad
byggt hafi verid of mikio afatvinnu-
hisna0i a sidastlionum arum.

Eins nefnir hann ad minna sé um
tjon hja tryggingaféldégunum pegar
haegist um i hagkerfinu og pvi til
vidbétar séu margir heima vio um
bessar mundir. Vid pzer adstedur
burfi pau ad greida ut feerri tjon. ba
njoti tryggingafélogin g60s af goou
gengi 4 fjarmalamoérkudum. Eins sé
Arion banki hagstaett verdlagour.

»Sala smasoéluverslana verdur goo
anastunni en ég sé i raun ekki kaup-
teekifzeri i peim pott pzer séu ekki
ofmetnar & markadi. S6mu ségu er
ao segja af framleioslufyrirtaekj-
unum Marel og Brim,“ segir hann.

Heldur dokk mynd

Magniis Orn segir ad ymsir, par med
talinn Sedlabankinn, hafi dregid
upp heldur dé6kka mynd af umsvif-
unum i hagkerfinu & naesta ari. Fari
ferdapjonustan af'stad geti hin skil-
ad umtalsveroum gjaldeyristekjum,

eins myndi pjé0arbtiid njota goos af
pvieflodna finnst.

Hann er p6 peirra skodunar
ad atvinnuleysi verdi umtalsvert
fram a0 sumri. ,Pad er mikilvaegt
ad atvinnulifio verdi undirbuid
pbegar vidspyrnan kemur og fyrir-
tekin verdi ekki ordin gjaldprota.
bess vegna eru adgeroir & boro vio
hlutabétaleidina mikilvaegar. Til ad
atvinnulifio geti nao sér 4 strik parf
a0 vera morkud skyr stefna um pad
hvernig brugdist verdi vid COVID-
19 smiti til a0 skapa fyrirsjaanleika
irekstri og auka likur a a0 fyrirtaeki
séu klarislaginn.

Eins og komio var inn a hefur
COVID-faraldurinn alls ekki adeins
haft neikvaed ahrif a félég i Kaup-
héllinni. Mogens Gunnar segir ad
rekstur smaséluverslana hafi gengio
vel, sdmu sogu sé ao segja af trygg-
ingafélégum og ad veiran hafi haft
litil ahrif fjarskiptafélégin. Fyrir
utan Icelandair séu pad einkum
fasteignafél6gin sem hafi oroid fyrir
buasifjum af véldum heimsfaraldurs-
ins. ,Leigutakarnir eru pverskurdur
af atvinnulifinu og margir peirra
starfa meoal annars i ferdapjonustu.
Heilt yfir hefur Kauphéllin farid afar
vel at ar heimsfaraldrinum. Flest
fyrirtaekin standa mjog vel og sum
hver jafnvel betur en fyrir faraldur-
inn,“ segir hann.

Fin uppgjor

Magnus Orn hefur ord & pvi ad
uppgjorin a 60rum og pridja ars-
fjoroungi hafi verio fin. ,Vissu-
lega er veentingum stillt i h6f 1 lj6si
adsteona. Pad hefur komio anagju-
lega & 6vart hve vel hefur tekist ad
hagraoda i rekstrinum pegar & moti
blaes. Sum fyrirteki hafa notid
g60s af heimsfaraldrinum eins og
til deemis pbau sem eru i smasoélu og
upplysingataekni.”

Sérfredingar & markaoi vekja
athygli a a0 fyrirtaekin haekki ekki
bara vegna bzttra horfa sem rekja
ma til COVID-19 béluefnis. Siminn
hafi til a0 mynda hakkad vegna
ventinga um solu fjarskiptainn-
vida, Arion banki i 1j6si pess ad
bankinn megi hugsanlega greida
at aro, horfur séu a ad hagraeoding i
rekstri Eimskips muni skila sér og
hagraeoi muni felast i sameiningu
Kviku og TM.

TAPASBARINN
MED PER HEIM!

6.990 Kr. 3.495kr. 3 mann

7.990 Kr. 3.995 kr. 3 mann

HINN EINI SANNI i 20 AR!

3.990 Kr. s mann
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Storiojan njoti somu kjara og i Noregi

Miodad vio naverandi verd a ETS-kolefniskvotaeiningum munu norsk alver fa riflega endurgreioslu fra norska rikinu vegna atgjalda
vio kaup 4 mengunarkvota. Landsvirkjun vill ad buid sé svo um hnatana ao islensk storioja njoti somu hlunninda hér a landi.

Porour
Gunnarsson
thg@frettabladid.is

andsvirkjun hefur
komid pvi a framferi
vid atvinnuvegaradu-
neytio ao tryggja veroi
getu islenska rikisins til
ad styodja vio orkufrekan
i0nad meo sama hatti hér a landi
og gert er i Noregi, svo ad tryggja
megi samkeppnishafni stérioju a
Islandi. Norskir alframleidendur
munu 4 pessu og nasta ari fa sem
nemur a bilinu tiu til t6lf dollara
a hverja notada megavattstund
til nidurgreidslu a kostnaoi vegna
kolefnislosunar fra norska rikinu
a nasta ari, en norska storpingio
hefur malio na til meoferdar. Engar
likur er a 60ru en a0 malio fai sam-
pykKki pingsins, enda um ad reda
framlengingu a fyrirkomulagi sem
pegar er i gildi. SampykKki Eftirlits-
stofnunar EFTA (ESA) liggur p6
ekki enn fyrir. Endurgreioslur vegna
kostnadar sem tengist kolefnislosun
(ETS-einingum) hafa tidkast i Noregi
alltfra arinu 2013, en haekkandi verd
4 ETS-einingum fra arinu 2018 hefur
aukio getu norskra stjérnvalda tilad
styoja vio orkufrekan idnao i Noregi.
Allt fram til arsins 2013 gatu riki
innan ESB og a Evropska efnahags-
svadinu uthlutad ETS-einingum
Okeypis til raforkuframleidenda.
Sidan pa hafa raforkuframleio-
endur purft ad kaupa einingarnar.
Undir peim adstaedum par sem raf-
orkuframleidendur purftu ad kaupa
einingarnar skapadist hatta a pviad
mengandi idnadur flyttist til sveeda
utan EES par sem ekKki eru gerdar
jafnrikar kréfur i umhverfismalum.
bessi hatta hefur verio kolluo kol-
efnisleki. Markmio ETS-kerfisins er
a0 skapa hagrenan hvata til ad draga
ar mengun, en ef framleiosla ferist
til sveeda par sem minni umhverfis-
krofur eru gerdar, ma vart segja ad
16ggjof um ETS-kolefniskvota nai
markmidi sinu, heldur pvert 4 méti.
Til a0 meta vandamalinu hefur
ESB sampykkt reglur um rikisao-
stod til orkufrekra fyrirtaekja i formi
endurgreidslu vegna kaupa a ETS-
einingum. Tilgangur bessara reglna
er ad hjalpa peim fyrirtaekjum sem
mattu storauknum orkukostnadi
vegna ETS-Kerfisins. Uppfylla parf
tvo skilyroi — i fyrsta lagi a0 vio-
komandi fyrirtaeki keppi & heims-
markadi, par 4 meoal vio fyrirtaeki
utan Evropska efnahagssvaedisins.
I 60ru lagi ad raforkunotkun viod
rekstur sé mjog mikil. Einsynt er
ad alframleidendur uppfylla baeodi
skilyroi. Ventingar norskra alfram-
leidenda fyrir naesta ar eru ad petta
endurgreioslukerfi muni koma peim
mjog til goda, sokum sihaekkandi
verds ETS-eininga. Norsk Hydro
hefur pannig akveoio a0 raesa a ny
framleioslulinur i Husnes i Noregi
sem hafalegio i dvalaimeiraen ara-
tug.

Haerra ETS eykur endurgreidslur
Samkvamt reglum ESB um endur-
greidslur til stérnotenda vegna
kostnadar tengds kaupum a ETS-
einingum midast endurgreioslurnar
a0 talsverdum hluta vio hvert vero a
kolefniskvota er hverju sinni. A ara-
bilinu 2013 til 2017 sveifladist vero
ETS-eininga a milli priggja og atta
evra a hvert tonn, en fra arinu 2018
hefur pad haekkad snarpt og stendur
na i 25 evrum a tonnio. Heimild
norska rikisins — og annarra rikis-
stjérna innan EES sem nytt hafa sér
heimild ESB til endurgreiosina af
pessu tagi — haekkar pannig meo
haekkandi veroi a kolefniskvota.
Spa greiningarfyrirtaekisins
Argus Media gerir rad fyrir pvi ad

Samkeppnishafni islenskrar storidju er 6gnad ef islensk storidja nytur ekki somu endurgreidsina og sit norska ad mati Landsvirkjunar. I-VIYND/STI'GUR

Norsk Hydro endur-
raesir gamlan kerskala

Norski alframleidandinn Norsk
Hydro tilkynnti fyrir skommu
ad framleidsla yrdiaukin i
alveri fyrirtaekisins vid Husnes
i vesturhluta Noregs, midja
vegu milli Bergen og Stavanger.
Alverid hefur verid keyrt a halfri
afkastagetu fra arinu 2009
framleitt taeplega 100.000 tonn
a ari. SI6kkt var a annarri fram-
leidslulinu af tveimur i kjolfar
fjarmalahrunsins 2008, en
hrunid hafdi medal annars paer
afleidingar ad alverd lekkadi
hratt. Norsk Hydro fyrirhugar
nt ad fullnyta 195.000 tonna
framleidslugetu alversins vid
Husnes. [ fréttatilkynningu
Norsk Hydro vegna malsins er
tekid fram ad eftirspurn eftir
alisé tekin ad gleedastany, en
akvordounin um framleidslu-
aukningu nu sé ekki sist vegna
vantinga um ad Noregur muni
halda afram ad nyta sér ETS-
endurgreidslukerfi sem verdur
til mikilla hagsbota fyrir orku-
frekan idnad parilandi. Af peim
sex alverum sem starfandi eru
i Noregi eru fimm i eigu Norsk
Hydro. Samanlégd framleidslu-
geta Norsk Hydro i Noregi er
teplega 1,4 milljonir tonna

a ari. Staersta alver Evropu er
alver Norsk Hydro i Sunndal,
en arleg framleidslugeta pess
erum 400 pusund tonn a ari.
Sjotta alverid i Noregierieigu
Alcoa, en framleidslugeta pess
er 127 pusund tonn & ari. Arleg
alframleidsla i Noregi er pvi
riflega 1,5 milljonir tonna, en i
samanburdi er hamarksfram-
leidslugeta islensku alveranna
briggja teeplega 870 pusund
tonn. Pé ad Noregur fram-
leidi margfalt meiri raforku en
island, eru I6ndin tvé pvi ekki
svo langt hvort fra 6dru pegar
kemurad framleidslugetu 4 ali
ogeru sannarlega beinir keppi-
nautar pegar kemurad upp-
runavottordoum raforku sem
nytt er til alframleidslu.

/-

% Heimsmarkadsverd als fra arsbyrjun 2015 ($/tonn)

2.1.15 2.1.16 2.1.17

2.1.18 2.1.19 2.1.20

Alvero yfir 2.000 dollara i fyrsta sinn fra 2018

Heimsmarkadsverd a ali skreid
yfir 2.000 dollara markid a
pridjudagi pessariviku, i fyrsta
sinn sidan i oktober 2018. Haekk-
andi alverd er einkum rakid til
aukinnar eftirspurnar i Kina,

en byggingargeirinn parilandi
hefur hjarnad vid a sidustu man-
udum. Financial Times greinir
fra pviad eftirspurn eftir stali,

verd a ETS-einingum geti nao allt
a0 65 evrum a tonnid ad teepum tiu
arum lidnum, svo aod ljést er ad um
mikla hagsmuni er a0 tefla. Talid er
ad nuverandi verd 4 ETS-einingum
muni skila sér i endurgreidslu upp a
tiu til tolf dollara fyrir hverja nytta
megavattstund til norskra alfram-
leidenda. Raforkusamningar til stor-
notenda eru nd i bodi i kringum 30
dollara 4 megavattstundina i Noregi.
AJd fradreginni ETS-endurgreidslu
er lj6st a0 orkukostnadur norskra
alframleidenda yroi meira en sam-
keppnishafur vio Island, en Lands-
virkjun hefur sagt ad kostnadarvero
raforkuframleidslu fyrirtaekisins sé
4 bilinu 28 til 35 dollarar & megavatt-
stundina.

Samkeppnishafni i hufi

Talio er ad ESA muni birta akvéroun
sina um nyjar reglur um ETS-endur-
greioslur a &runum 2021 til 2030
adur en ario er uti. Landsvirkjun

sementi og ali hafi aukist um

tiu til prettan présent i oktober
sidastlionum, samanborid vid
sama manuod a sidasta ari. Alverd
hefur ni haekkad um hartnaer 40
prosent fra pviad pad nadisinu
laegsta gildiiramlega 1.400 doll-
urum fyrir tonnid i april a pessu
ari. Fra arsbyrjun hefur alverd
haekkad um riflega 11 prosent.

skrifadi atvinnuvegaraduneytinu
bréfvegna malsins 19. névember sio-
astlioinn, en par segir meodal annars:
»,Gata verour hagsmuna islenskra
fyrirtaekjaipvi samhengi og tryggja
pao ad reglurnar i akvéroun ESA
fyrir timabilio 2021 til 2030 séu sam-
bearilegar fyrir Island og Noreg. Ef
ESA akvaroar a0 verdsamleitni sé til
stadar og ao norska rikio geti haldid
afram ao endurgreioa tt ar sjodum
vegna ETS-kerfisins til stornotenda
raforku a timabilinu, verdur ad geta
pess aod slikt hid sama sé mogulegt
fyrir islensk stjornvéld. Lands-
virkjun 6skar eftir bvi ad raduneytio
skooi hvernig best verda tryggoir
hagsmunir Islands og samkeppnis-
hefniipessu mali med pad ad mark-
mioi ad sému reglur gildi hér og i
Noregi.“ Vero0samleitnin sem parna
er visao til snyr ad pvi hvort orku-
verd i Noregi radist medal annars af
verdproun a meginlandi Evropu.

1 1j6si pess ad nuverandi lang-

g Stornotendur
raforku a Islandi
kaupa nu pegar ETS-eining-
ar a markaoi [...]. Islenska
rikio faer akveoinn hluta
peirra greioslna. Noromenn
hafa nytt sér heimild til ad
lata hluta af soluandviroi
pessara eininga renna til
orkufreks ionaoar. ba leio
getum vio lika fario.

Kristin Linda
Arnadottir,
adstodarforstjori
Landsvirkjunar

timasamningar raforku til stérnot-
enda eru gerodir & markaoskjéorum
og sumir hafa verdtengingu vid
evropska orkumarkadi ma fera
rok fyrir pvi ad ETS hafi ahrif til
hazkkunar a orkuverdi a Islandi
meod samberilegum hetti og pad
hefur i Noregi,“ segir jafnframt i
bréfi Landsvirkjunar til atvinnu-
vegaraduneytisins.

Kristin Linda Arnadottir, adstoo-
arforstjori Landsvirkjunar, segir ad
ef NorOmenn geti synt fram a pad
gagnvart ESA a0 ETS-vidskipta-
kerfio hafi haft ahrif til haekkunar a
raforkuveradi til stérnotenda i Noregi
eigi somureglur ao gilda hér a landi,
til a0 tryggja fyrirtaekjum hér jafna
stoou.

,Stjornvold a Islandi verda pvi ad
tryggja ad sdmu leikreglur gildi hér
og i Noregi. Vid vorum ekki med
pessar heimildir til endurgreidslu
4 timabilinu 2013 til 2020, en pad
skipti minna mali pa par sem verdio
4 ETS-einingum var miklu laegra,*
segir Kristin Linda. ,Stérnotendur
raforku 4 Islandi kaupa na pegar
ETS-einingar 4 markadi vegna los-
unar beirra hér a landi. Islenska rikio
faer akvedinn hluta beirra greidslna.
Noromenn hafa nytt sér heimild til
a0 lata hluta af s6luandviroi pess-
ara eininga renna til orkufreks idn-
adar. ba leid getum vio lika fario,”
atskyrir Kristin Linda.
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Mark hleypur med eiginkonu sinni, yfirleitt atta til tiu kilometra prisvar til fjorum sinnum i viku. FRETTABLADID/VALLI

Visindamaour meo
leikrit i smioum

Svipmynd
Mark Levick

Storf:

Mark Levick hefur verid forstjori
Alvotech fra 2019. Hann var préun-
arstjori Sandoz Biopharmaceuticals
(i eigu Novartis) fra arinu 2016. bar
kom hann ad préun fimm hlio-
staedulifteknilyfja (e. Biosimilars).
Adur gegndi hann ymsum stjorn-
unarstérfum hja Novartis i Banda-
rikjunum og Sviss. Einnig hefur
hann starfad hja GlaxoSmithKline i
Bretlandi og Bandarikjunum.

Menntun:

Mark utskrifadist sem laeknir fra
Haskélanum i Newcastle i Astraliu.
Auk pess er hann med doktors-
prof fra Haskolanum i Cambridge
par sem hann sérhafdi sigi préun
boluefna.

Fj6lskylduhagir:

Kvantur Fionu sem kennt hefur
hjukrunarfraedi en er nu skola-
stjornandi. Pau eiga fjora synia
aldrinum 23 til 27 ara, peir starfa
sem bladamadur, ldgmadur, vis-
indamadur og vid fasteignaproun.

ark Levick, for-

stjori Alvotech,

feeddist a Nyja-

Sjalandi en 6lst

upp i Astraliu.

Hann hefur

buio i 26 ar erlendis og starfad i

Astraliu, Bretlandi, Bandarikj-
unum, Sviss, byskalandi og Islandi.

Hver eru pin helstu dhugamdl?

Vio hjénin njétum pess ad vera

ati, hlaupa og ganga a fjoll. Alla

jafna hlaupum vio atta til tiu kil6-

metra prisvar til fjorum sinnum {i

viku, og alltaf um helgar. Pegar vid

erum ekKki i Reykjavik stundum vio

ttivisti nordurhluta Sviss. A undan-

fornum arum hoéfum vid meodal

annars gengio Camino-leidina i

Portugal og gengio Strandanna &
milli & Englandi (e. Coast to Coast,
tepir 300 kilémetrar, innsk. blm.).

9 Eg geng vfirleitt i
vinnuna, sama
hvernig viorar.

Hitt ahugamalid mitt er lestur
skaldsagna ogannarra béka um allt
milli himins og jardar, einkum um
s6gu og salfreoi. Eg hef jafnframt
gaman af skapandi skrifum. Eg er
a0 skrifa leikrit sem lysa ma sem
salfreodilegum spennutrylli. Eg er
6nnum kafinn i vinnu og bvi taka
skrifin langan tima.

Hvernig er morgunrutinan pin?

Eg vakna snemma, yfirleitt um
klukkan sex svo ég geti fario ut ad
hlaupa eda ganga adur en vinnu-
dagurinn hefst. Hér hleyp ég eda
geng fra Hérpunni ad Laugarnesi,
padan liggur leidin ad gula vitanum
sem er andspenis Vioey. Venjulega
les ég kvoldfréttirnar fra Astraliu
4 medan ég borda morgunmat og
svara personulegum télvupoéstum.
Eg geng yfirleitt i vinnuna, sama
hvernig viorar. Paod tekur um half-
tima, hvora leio.

Hvada bék hefur haft mest dhrif
d pig?

Paod er erfid spurning vegna pess
ad ég er sifellt a0 leera eitthvad nytt
aflestri boka. Ef ég tti a0 velja ein-
hverja eina vari bad H6fudpaurinn
(e. Lord of the Flies) eftir William
Golding. Pad er klassisk skaldsaga
um hép drengja a grunnskolaaldri
sem verda skipreika a eydieyju. I
upphafi vinna peir saman til ao
draga fram lifid par til a0 valda-
baratta leidir til pess a0 hopurinn
skiptist i tvo flokka sem berjast
um ad rada rikjum. Petta er saga
mannkynsins i gegnum aldirnar
og minnir okkur a ad fagna pvi sem
vid eigum sameiginlegt frekar en
ad agnaast yfir pvi sem gerir okkur
olik.

Hver hafa verid mest krefjandi
verkefnin ad undanférnu?

Ein askorunin & undanférnum
arum hefur verid ad proa hlio-
steoulifteknilyfeni15 ar par adur
hafdi ég starfadi vio ad proa frum-
lyf. Hlidsteoulifteeknilyferuiraun

lyf, sambeerileg af afar 6flugum lif-
teknilyfjum sem hafa verio 4 mark-
aodiieinhver ar. Hliosteeoduliftaekni-
lyferuframleidd i frumurakt og svo
hreinsud. bau eru gefin sjuklingum
me0 alvarlega sjukdoéma 4 bord vio
krabbamein og sjalfsonamissjuk-
doéma eins og lidagigt og soriasis.

bott undarlegt megi virdast er
erfidara ad proa gott lifteknilyf,
vegna pess ad pau eru stor prétein
framleidd ar lifandi frumum, en
smasameindalyf framleidd meo
efnasmioum. Pad krefst pess ad
pusla parf saman taekni, visindum
og leknisfraedi og svo er bad jafnvel
meiri daskorun ao proa hliostedu-
lifteknilyf en frumlyf, vegna pess
hversu flokio er ad gera pessi lyf
seins og* frumlyfid.

Vinnan er svo sannarlega pess
virdi vegna pess ad hliostedulif-
teeknilyf eru mun 6dyrari en upp-
runalega lyfid. Af pvi leidir ad haegt
er a0 medhondla mun fleiri fyrir
sama kostnao, sem aftur leioir til
pess ad heilbrigoiskerfid verour
betra fyrir vikio.

Hvada dskoranir eru fram undan?

Hliosteoulifteknilyferu til bess
aod gera ny. Fyrstu lyfin voru sam-
pykkt i Evrépu og Bandarikjunum
fyrir minna en tiu arum. Alvotech er
60fluga a0 verda leidandi a alpjoda-
vettvangi i préun og framleidslu
hlidstadulifteknilyfja. I pvi skyni
héfum vio byggt upp sérhaefdan
starfshop 4 Islandi. Vid h6fum badi
sott sérfreedinga i lifteekni i gegnum
samstarf okkar vio Haskola Islands
og fra 60rum l6ndum. Okkar mark-
mio er ad Alvotech verdi hjartao
i uppbyggingu a fj6lbreyttum og
sisteekkandi liftekniklasa innan
Visindagarda Haskéla Islands.

Hvad vita peir almennt ekki sem
ekki pekkja til hlidsteouliftekni-
lyfja?

Jafnvel i 1l6ndum eins og byska-
landi, Noregi og Bretlandi hefur
leegri kostnadur vegna hlidstaedu-
lifteeknilyfja til deemis leitt til pess
ad naestum pvi tvofalt fleiri konur
meo brjéstakrabbamein hafa fengio
slik lyf samanborid vio a40ur en hlid-
stedulifteeknilyfin komu 4 markao.

i[e[e[e[e[e[e[e[e[e[e[o[e[e[e]e]®

GASTROPUB

SUPER

TAKE AWAY
HADEGISTILBOD

11.30-15.00

Dés af Coke, Coke Zero, Sprite eda Topp
fylgir med hverjum réttil

PESSIR RETTIR
ADEINS

S/ATA SVINS BORGARINN hinn eini sanni, 175 g
dr sérvaldri rumpsteik og ,short ribs”,bjér-brioche braud,
raudlaukssulta, Bari, trufflu-mayo, véfflufranskar

BBQ VEGAN BORGARI, buff r linsubaunum og sélbléma-

fraejum, tématur, BBQ strandsveppir, ,mozzarella“ og spicy,maejé*

ANDARSALAT, confit eldad andalzeri, grasker, chili,

spirur, kériander, furuhnetur

LAMBASAMLOKA, hzegeldud lambaéx|, romaine salat,

vofflufranskar, bernaise

VEGAN BBQ JACKFRUIT BURRITO, avékads,
kryddhrisgrjén, pico de gallo, ferskt salat

GRILLADBUR LAX, perlubygg, svart hvitlauks-sesam froda,
paprikusésa
LANGA, kartoflumds, kapersblém, hollandaise-sésa

FLEIRI FRABARIR RETTIR

SUPA DAGSINS me?d nybékudu braudi 690 kr.
LAMBASKANKI, haegeldadur i 12 kist. chorizo

og beikon ragd, smjérbaunir, graenar ertur 2.000 kr.
NAUTALUND 200gq, sveppir i plémusésu,

smeelki, gulrsetur, nautadjus 2.500 kr.

EKKI KLIKKA A PESSU!

1eJe[e[e[e[e[e[eo[e[e]e[e[e[e]e[e[e[e[e[e[e[e[eo[e[e[e[e[e[e]e[e[eo[e]e[e[e[e[e]e]e[e[e[e[e[e[e[e[e e[e[e]«

Pantadu i sima 555 2900 | Nanar 4 saetasvinid.is
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Skotsilfur

Revalutsy

Sélveig Anna
Jonsdottir, for-
madur Eflingar,
og Ragnar Por
Ingolfsson,
formadur VR,
sjasoégunai
nyju ljosi og tengja

saman bjoédarsattina um 1990
og fjarmalahrunid 2008 med
undraverdum haetti i svargrein
vid tilldgum SA fra pvi i sidustu
viku. Samkvamt pessari ségu-
skyringu peirra leiddi Pjédar-
sattin til stéraukins 6jafnadar
medal islendinga, baedi malti
tekjum og eignum aratugina a
eftir. Formennirnir segja ad slik
aukning 6jafnadar hafi ekki bara
verid 6sanngjorn heldur einnig
skapad haettu 4 efnahagslegum
storslysum a bord vid fjarmala-
hrunid sem var ,bein afleiding
af taumlausri uppséfnun auds a
farra hendur”. Pad er nefnilega
pad. Timamoétasamningum, sem
klipptu & aralangar vixlhakkanir
launa ogverdlags, er kennt um
fjarmalakrisu sem atti sér stad
atjan arum sioar. Ekki er vist ad
formennirnir finni marga fraedi-
menn utan félagsstarfsins sem
taka undir pessa séguskyringu.

Hvalreki

David Helgason,
einn af stofn-
endum Unity
Technologies,
erpad sem
nysképunar-
senan a Islandi
hefur purft: Tekni-

frumkvooull sem hefur byggt
upp blomlegt fyrirtaeki og er
reidubuinn ad fjarfesta rikulega

i sprotum. Sumarid 2018 hafdi
David ad eign sogn fjarfestium
50 sprotafyrirteekjum. Nu er hann
ad flytja til islands og mun ef-
laust fylgjast vel med innlendum
frumkv6édlum. David hefur ekki
einungis fram ad faera fé og mikla
pekkingu heldur einnig djup
tengsliKisildalinn og vidar — af
skala sem ekki hefur pekkst adur
hérlendis. David gzeti virkad eins
ogvan sterasprauta i sprotaum-
hverfid.

Smalley i
o -
sgjorn
Breski l6gmad-
urinn Tim Small-
ey, einn nanasti
samstarfsfélagi
kaupsyslumannsins
Roberts Tchenguiz um arabil,
hefur tekid saetiistjorn Kviku
Securities Ltd., dotturfélags
bankans i Bretlandi. A arunum
2003 til 2016 starfadi Smalley hja
fjarfestingafélagi Tchenguiz, R20,
en undanfarin ar hefur hann styrt
fjarfestingafyrirtaekjunum Blue-
moon Investments og Stondon
Capital. Stjérnarformadur dottur-
félags Kviku i Bretlandi er Armann
borvaldsson, sem var a arum adur
forstjori Kauppings parilandi,
en Tchenguiz var sem kunnugt er
staersti vioskiptavinur bankans.
Umsvif Kviku i Bretlandi hafa
vaxid mjog enivor var greint fra
pviad félagid hefdiaukid eigna-
styringarstarfsemisina med
kaupum & vedlanasjodnum SQN
Asset Finance Income Fund en
eignir eru metnar a 70 milljarda.

Ognvekjandi skuldafjall An
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byskaland, sem styrt er af Angelu Merkel, réost i steersta bjorgunarpakka Evropu til a0 styoja vio hagkerfio i mars. Til pess voru tekin ha lan og
rikissjodur rekinn med halla. N i fyrsta skipti spyrja stjornmalamenn hvort landio geti stadio undir skuldafjallinu. Pingmenn éttast ad skulda-
byrdin muni bitna a komandi kynslooum og audvelt sé ad leda inn geluverkefnum pegar skuldirnar eru hvort ed er himinhaar. FRETTABLABID/EPA

Timi graenu bréfanna kominn!

Andri
Gudémundsson
forstodumadur
hja Fossum
morkudum

Kristjan Guy
Burgess
radgjafium
abyrgar fjar-
. festingar

10 hofum aour skrifad
um kosti pess aod
islenska rikio kanni
kosti vio utgafu
grenna skuldabréfa.
Par sem vio skrifud-
um adur en kéréna-kreppan reid i
hlao, t6ldum vid ad nagur timi
veeri til stefnu, haegt veri ad meta
malin og sidan taka akvéroun. Vio
héfum skipulagt fundi med helstu
radamoénnum um Kkosti pess a0 gefa
at gren rikisskuldabréf og sent
minnisblad a stjérnvéld.

Hingad til hefur verid vel verio
tekid i petta. Forsatisradherra
greindi a Vidskiptapingi i vor fra
stofnun vinnuhéps um sjalfbaera
fjarmoégnun rikissjoos sem etti
meoal annars ad greina kosti vid
atgafu grenna skuldabréfa. ba
hefur gren fjarmoégnun bast vid
sem adgerd i adgerdaaztlun Islands
iloftslagsmalum og i nybirtri rikis-
fjarmaladaetlun 2021-2025 er fjallad
um moégulega ttgafu greenna rikis-
skuldabréfa. Okkur var booid
til fundar vid vinnuhépinn par
sem vi0 greindum fra reynslunni
af greenni utgafu a Islandi og hja
60rum l6ndum og vérpudum ljési
aleioirnar fram a vio.

Reynslan af atgafu graenna
skuldabréfa hér a landi hefur

verio mjog g60. Reykjavikurborg
og Orkuveita Reykjavikur, sem
Fossar hafa starfad meo ad atgafu
granna skuldabréfa, hafa fengio
mikla umframeftirspurn eftir bréf-
unum og notid hagstaedra kjara og
hyggjast halda afram a sému leio
vio umfangsmiklar greenar fjarfest-
ingar sem eru fram undan. Fossar
storfudu meo fasteignafélaginu
Regin a0 fyrstu greenu skuldabréfa-
atgafuislensks fasteignafyrirtaekis,
nokkuod sem heppnadist framar
6llum vonum. begar hér er komio
sogu hafa Fossar staoio ao atgafu
4 68 af pbeim 72 milljoroum kréna
sem hafa verio gefnir at i grenum,
sjalfbeerum og félagslegum skulda-
bréfum a islenska markadnum og
hafa Fossar metnad til ad halda
afram 4 peirri braut.

Uti i heimi hafa riki verio ad feta
bessa braut, vel heppnadar graenar
skuldabréfautgafur Pélverja, Ira
og Frakka voktu mikla athygli og
na a pessu ari bettust Hollend-
ingar, Sviar og bPj60verjar i hopinn.
Meira a0 segja Pjodverjar &tla ad
gefa reglulega ut gren skuldabréf

g Meo atgafu i

erlendri mynt
verour til naudsynlegur
gjaldeyrir sem parf til a0
drifa island afram at ar
Kreppunni.

4 na®sta aratug og bua pannig til
nyjan vaxtaferil rikisskuldabréfa (e.
yield curve). Bretar &tla nd einnig
i greena skuldabréfautgafu i fyrsta
sinn sem er hugsud sem vidspyrna
vio korénaveirunni.

Olikt pvi sem vio téldum 611 &
sama tima 4 sidasta ari parf rikis-
sj6our Islands nt ad szkja sér
toluvert fé a fjarmalamarkadi. I
fjaraukalégum er talad um 360
milljarda krona fjarp6rfi erlendri

mynt. Vid teljum a0 na sé malio ad
gefa ut green rikisskuldabréf til a0
koma nyjum stodum undir fjarmal
rikissjods. Pannig er haegt ad fjar-
magna adgerdaaztlun i loftslags-
malum aod fulluy, til ad takast a vid
askoranir i orkuskiptum og sam-
gongum framtidarinnar. Um leid
verdur buin til Ahugaverd avoxtun-
arleio fyrir lifeyrissjooi sem sakjast
eftir greenum fjarfestingum i sinar
bazkur, en med utgafu i erlendri
mynt verdur einnig til naudsyn-
legur gjaldeyrir sem parftil ad drifa
Island afram tt tr kreppunni.
Reynsla annarra bj6da er ad
green skuldabréfautgafa ladar ad sér
sterka og abyrga fjarfesta vios vegar
ag, eftirspurnin eykst og ahuginn &
atgafunni vex til muna. Med graenni
skuldabréfatitgafu getur Island synt
aod pvi sé alvara i ad byggja upp a
sjalfbeerum grunni eftir faraldurinn
og takast a vid loftslagsvana af full-
um punga. bao er ekki eftir neinu
ad bida ao Island bzetist i hopinn og
stjornvold syni heiminum fram a
metnadarfulla leid ut ar kreppu og
innigreena, sjalfbaera framtio.
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Barattan gegn graenni
upplysingaoreiou a
fjarmalamorkuoum

Helga Melkorka
Ottarsdottir
l6gmadur og
medeigandia
LOGOS

Arnar Sveinn
Hardarson
l6gfraedingur og
fulltrai a LOGOS

i0astlioio ar hafa hofundar
greinarinnar birt tver
greinar um adgeroir Evr-
6pusambandsins a svioi
sjalfbaerra fjarmala. Grein
bessi er, likt og fyrri tveer,
lidur i ad vekja athygli & umfangs-
mikilli sjalfbernivedingu sam-
bandsins a fjarmalamérkudum.

Undir lok ars 2019 birti Evr-
6pusambandio reglugerd (ESB)
2019/2088 um upplysingagjof
tengda sjalfbarni a svidi fjarmala-
pjonustu (e. on sustainability-
related disclosures in the financial
services sector eda SFDR) sem tekur
ad sterstum hluta gildi pann 10.
mars 2021. Islandi er skylt ad inn-
leida reglugeroina i islenskan rétt
a grundvelli EES-samningsins en
han hefur ekki enn verid tekin upp
i EES-samninginn pegar greinin er
skrifuo.

ESB telur naudsynlegt ad auka
adgengi fjarfesta ad areidanlegum,
skipulegum og nakveemum upplys-
ingum tengdum sjalfbaerni fjarfest-
inga, sem audveldi peim a0 radstafa
fjarmagni sinu til fjarfestingaafuroa
sem hafa jakvao ahrif a umhverfid
og félagsleg malefni. I stuttu mali
krefur reglugeroin tiltekin félog a
fjarmalam6érkudum um ad huga ad
sjalfbaerni og upplysa fjarfesta um
hvort, og ba hvernig, tekid er tillit til
slikra atrida vio toku dkvardana um
fjarfestingar. Ymis félog gaetu purft
ad endurskooa rekstrarhatti sina
oginnri ferla svo pau geti yfir h6fuo
fullnzegt upplysingaskyldunni.

Gildissvio reglugerdarinnar
er viotekt og n®r annars vegar
til patttakenda a fjarmalamork-
udum, til deemis lanastofnana og
fjarfestingarfélaga sem bjéda upp a
eignastyringu eda fjarfestingarao-
gjof, rekstraradila verobréfasjoda,
sérhaefora sjoda og ahattufjarfest-
ingarsjo60a og lifeyrissj6da, og hins
vegar fjarmalaraogjafa, til demis
lanastofnana og fjarfestingarfélaga
sem veita fjarfestingarraogjof.

bar upplysingaskyldur sem
reglugerdin kvedur a um ma i grof-
um drattum skipta i prja flokka: (i)
hvernig tekio er tillit til peirra nei-
kvaedu ahrifa sem sjalfbaernidheetta
(e. sustainability risk) geeti haft a
fjarfestingu, (ii) hvernig tekio er
tillit til peirra neikvaeodu ahrifa sem
fjarfesting geeti haft a sjalfbaerni-
peetti (e. sustainability factors) og
(iii) upplysingar fra adilum sem
bj6oa upp a fjarmalaafurdir sem
mioda ao sjalfbaerum fjarfestingum
eda styoja vio sjalfbaerni ad 60ru
leyti.

Upplysingar um
sjalfbarniahattu

Almennt eru gerdar krofur til félaga
4 pessum vettvangi um a0 starfa i
pagu bestu hagsmuna fjarfesta. Til

9 Reglugerodin kemur

til meo a0 baeta ar
oreiou upplysinga um
sjalfbzerni fjarfestinga og
auka traverougleika a
svidinu.

ad veroa vio kréfunni verda félog
nu ao flétta svokallada sjalfbeerni-
dhattusaman vid ferla sina og meta
reglulega hvort slik ahzatta sé fyrir
hendi. Undir hugtakid sjalfbaerni-
ahatta falla atburdir eda adstedur
i tengslum vid umhverfid, félagsleg
malefni eda stjornunarhetti, sem
myndu raunverulega eda hugsan-
lega hafa verulega neikvao ahrif a
viroi fjarfestingar, ef bau raunger-
ast. Sem deemi ma nefna ad auknar
sveiflur i vedurfari af vldum lofts-
lagsbreytinga geta haft veruleg ahrif
a uppskeru og um leid leekkad viroi
fjarfestinga i fél6gum sem treysta a
semilega uppskeru. Ad sama skapi
hefur aukin tidni skogarelda pegar
haft slem ahrif a hagkerfi Banda-
rikjanna og arlegur kostnadur Breta
vegna fl60a mun margfaldast a
na&stu aratugum.

A grundvelli reglugerdarinnar
ber félogum ad setja sér stefnu um
hvernig tekid er tillit til sjalfbaerni-
dheettu pegar fjarfestingarakvaro-
anir eru teknar eda radgjof veitt.
Jafnframt veroa starfskjarastefnur
félaga ad taka mio af sjalfbzerni-
ahattum.

Loks verour fél6gunum skylt ad
veita fjarfestum upplysingar adur
en samningssamband kemst & (til
damis i lysingum) um bpao hvernig
sjalfbernidhaetta er fléttud inn
i dkvardanir og raogjof og hvada
ahrif sjalfbeerniahzetta geeti helst
haft &4 afkomu fjarfestingarinnar.
Ef nidurstada pess mats er ad
engin sjalfbaernidhatta sé fyrir
hendi verdur ad atskyra hvernig st
alyktun er dregin. Hér ber skyldan
til ad veita upplysingar meo sér
aodra apreifanlegri skyldu, pad er,
skylduna til a0 meta hvort sjalf-
bazrniahztta er fyrir hendi, og ef
svo er, flétta hana inn i fjarfesting-
arakvaroanir eda fjarmalaraog;jof.

Upplysingar um helstu nei-
kvaodu ahrif a sjalfbarnipatti
ba fjallar reglugerdin um upplysing-
arum ahriffjarfestinga a svokallada

sjalfbaernipeetti, pad er, malefni
tengd umhverfinu, starfsfolki og
félagslegum atridum, vernd mann-
réttinda og malefni tengd barattu
gegn spillingu og matum. bPetta felur
isér mat 4 neikvaeeOum ahrifum fjar-
festingarinnar ut a vio, til demis
hvort hun hefur sleem ahrif a lofts-
lagid vegna atblasturs fyrirtaekisins
abakvid fjarfestinguna. Félogin eru
ekki beinlinis skuldbundin til ad
taka tillit til helstu neikvaeou ahrifa
fjarfestingarakvardana eoa fjar-
malaradgjafar a sjalfbarnipeetti, en
efbao er ekki gert verour aod atskyra
gaumgefilega hvers vegna ekki og
hvort stefnt sé ad pvi i framtidinni.

Adrar krofur
Auk peirra kvada sem pegar hafa
verid nefndar eru lagdar sérstakar
skyldur hvao varodar upplysinga-
gjof peirra félaga sem bjoda upp
a (i) fjarmalaafurdir sem eiga a0
mida ad sjalfbarum fjarfestingum,
eda (ii) fjarmalaafurdir sem sagodar
eru stydja vio umhverfid eda félags-
leg malefni. Utgefendur slikra fjar-
malaafuroa verda meoal annars ad
birta upplysingar i tengslum vio
flokkunarkerfi ESB, sem sett var a
stofn fyrr 4 pessu ari.

A0 lokum er tilefni til a0 benda
4 a0 markadsefni patttakenda a
fjarmalamarkadi og fjarmalarao-
gjafa ma ekki vera i 6samrami vio
per upplysingar sem parfad veita a
grundvelli reglugerdarinnar. Pann-
ig meetti til deemis ekki markaos-
setja fjarfestingu sem sjalfbzera
pegar hin er pad ekKi i skilningi
reglugerdarinnar.

Nastu skref

Ofangreind umfj6llun er ekki
temandi en gefur mynd af helstu
breytingum sem reglugerdin hefur
i for meo sér. Evropsku eftirlits-
stofnanirnar (ESMA, EBA og EIOPA)
aaetla ad gefa ut leidbeiningar fyrir
lok bessa ars, sem munu varpa frek-
aralj6sia akvaeodi reglugerdarinnar.
Auk pess er undirbaningur hafinn
a0 frekari breytingum a lykil-
gerdum ESB a svioi fjarmala, par
me0 talio UCITS, MiFID og AIFMD,
meoal annars i pagu upplysinga-
gjafar um sjalfbeerni.

Reglugerdin kemur til med ad
bzta ur 6reidou upplysinga um
sjalfbzerni fjarfestinga og auka tra-
verdugleika a svidinu. Med auknum
traverdugleika ma gera rao fyrir
meiri ahuga fjarfesta og pvi er ljost
ad fram undan liggja ymis tekifaeri
a svioi sjalfbeerra fjarmala.
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Centerhotels hagnast um 112 milljonir |20
Porour Grasrotarstigio
Gunnarsson enterhotels h6gnudust um 112 milljénir fair ferdamenn koma til landsins vegna COVID- 9 synir sigi pviao

Vioir Reynis
International

jog hefur verio gengid a

borgaraleg réttindi f6lks a

undanférnum manudum.
Logreglumenn a Sudurlandi rédust
um helgina til atlégu vio folk i
einkasamkvaemi og hotaoi sektar-
gjoroum. Astadan var s ad ekki
var nagilega vel gett ad séttvarna-
hélfaskiptingu, en 30 gestir voru
a svaedinu. Haft var eftir einum
l6greglumanninum i viotali a Visi:
,Vi0 reynum ao hafa 6flugt eftirlit.
bad er pad sem virdist skipta mali.
bvi miOur eru margir sem reyna
a0 fara léttu talkunina og finna
gotin i reglunum. En meiningin er
a0 talka allt mjog préngt bannig
ad vio vinnum 4 pessu, ekki finna
hvar eru gloppur og gét og hanga a
pvi.“ Yikes.

Petta minnir adeins a s6gu-
pradinn i stérvirkinu Footloose,
par sem bannad er ad dansa og
logreglan eltist vio ungt folk sem
dirfist ad sla upp dansleik. Einn
munurinn er sa ad bessi hormulegi
og ad hluta til sjalfskapadi veru-
leiki okkar i dag er ekkert fyndinn
eda skemmtilegur.

Eg hefdi svo haldio a0 talka @tti
prongt heimildir 16greglunnar til
ad skipta sér af f6lki, en 61l viomio
um medalhéferu svo sem 16ngu
farin Gt um gluggann. Hérlendis
sem erlendis. Leida ma likur ad
pviao einhver hafi tilkynnt brot a
sottvarnalogum med pvi ao fylla
at par til gert eydublad & COVID.
is.
betta er kannski pao sorglegasta
vid petta allt saman — andramsloft
tortryggni og taugaveiklunar er
nd allsradandi og folki er egnt upp
hvert a moti 6dru. bad eru sannar-
lega fordeemi fyrir samfélogum
par sem borgararnir eru hvattir til
ad hafa eftirlit hverjir med 60rum
og tilkynna brot samborgara
sinna. Slikum samfélégum hefur
sjaldan eda aldrei farnast vel.

b6 eru allar bessar adgeroir
kynntar undir formerkjum pj6o-
félagslegrar samstdou. En ef st
samstada felst i pviao f61k purfi
ad setta sig vio 16greglueftirlit
med mannamoétum, i stad pess ad
hofoa til persénulegrar abyrgdar
folks, pa erum vid einfaldlega &
rangri leid. Sama hversu géfugur
tilgangurinn kann ad vera.

Kannski er kominn timi til a0
heatta a0 tala um fordeemalausa
tima. betta astand hefur nua varao i
ad verda tiu manudi og mun likast
til gera pao afram um langt skeid.
bad er a0 segja, ef heldur fram sem
horfir. Ef stefna stjérnvalda verdur
afram st ad stddva hépamynd-
anir, sama hvada nafni per kall-
ast, frekar en ad leera ad lifa meo
veirunni og adlagast breyttum
veruleika. Moégulega er timi til
ad venjast pviao daglegur fjoldi
komufarpega i Leifsst60 verdi
amota og fjoldi gesta a heimili
Vidis Reynissonar um helgar.
Skulum samt vona ekki.
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krona arid 2019. Til samanburdar nam
hagnaodurinn 314 milljénum kréna arid
aour. Arosemi eiginfjar var 14 prosent. Eigio fé
var 843 milljénir kréna vio arslok og eiginfjar-
hlutfallid 46 présent. Tekjurnar jukust um prjt ognam 1,6 milljordum kréna i fyrra. Centerhot-
présent & milli ara og voru 4,6 milljardar kréna. els greiddi tengdum adilum 1,4 milljarda kréna
Hotelsamsteypan er i eigu S&K eignarhalds- Kristéfer Olivers- 1ileigu arid 2019. Arid adur var st fjarhaeo 971
félags sem var meo fjora milljaroa i eigio fé vi0  son, forstjori  milljon krona.
lok arsifyrra og eiginfjarhlutfallid 91 présent. ~ CenterHotels. Centerhotels er i eigu hjonanna Kristofers

19. ,Félagio vinnur nd ad samningum vio krofu-

hafa sina hvad vardar hasaleigu og annan fast-

an kostnad a arinu 2020, segir i rsreikningi.
Husaleiga heekkadi um 44 prosent a milli ara

Ferdapjonusta glimir vid mikinn vanda pvi Oliverssonar og Svanfridar Jonsdottur. - hvj
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