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Asokn i fyrirtaekjabréf
Vaxtaalag fyrirteekjabréfa fario
lekkandi med haekkandi kréfu
arikisbréf. Tilkoma boluefnis
og lagvaxtaumhverfi studlarad
asoéknibréfin.
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poli bélur og b6lmoéo
Framkvamdastjori Birtu segir
ekkirokréttadijafn storu lifeyris-
sjodakerfiséu rikisskuldir adeins
notadar sem vidomid fyrir dvoxt-
unarkrofu.
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Inngripin skiludu arangri
Seélabanklnn keypti gjaldeyrl i
kronunnar hafi verio of mikil &
of skdmmum tima. Lifeyrissjodir
getu farid ad auka vid kaup sin.
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Auki handbzert fé um 1,5 milljarda
Alltad 1,5 milljardar af handbaeru
fé gaetu myndast vid moégulega
sOlu Synar a évirkum fjarskipta-
innvidum, samkvamt nyrri
greiningu.
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Osjalfbaerar skuldir

,Hid opinbera aislandi ,spilar ekki
i somu deild“ ogadrar vestraenar
pjodir og efnahagsleg vidbrogd
purfa ad taka mid af pvi,“ segir
sjodsstjori hja Kviku.
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Bajarsjooir a halum is
Fjarhagsstada steerstu sveitarfélaga landsins mun versna toluvert a naesta
ari ef marka ma fjarhagsaztlanir sem nu liggja fyrir. Samband islenskra
sveitarfélaga og Reykjavikurborg hafa pegar att i 6formlegum vioreedoum
um adokomu Seolabankans a0 urlausn vandans. Yfirfeaersla akveoinna fé-

lagslegra malaflokka fra riki til sveitarfélaga hefur verio Vanf]al mognuo,
segja stjornendur sveitar felaga 2607 4. »
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Leigufélagio Alma veroi
skrao a hlutabréfamarkao

far 6liklegt er talio ad gengid

veroi fra solu a leigufélaginu

Olmu, sem adur hét Almenna
leigufélagio, heldur er pessistad ni
stefntao skraningu félagsins a First
North markadinn i Kauphéllinni
fyrir aramot.

Alma, naststaersta leigufélag
landsins med um 1.200 eignir, var
settiformlegt séluferli i oktéber og
hofou fjarfestar frest til 23. névem-
ber til a0 skila inn skuldbindandi
tilbooi. Samkvaemt heimildum
Markadarins voru pau tilbod sem
barust hins vegar ekki i samrami
vid ventingar, medal annars hja
storum hluthéfum félagsins, og
pvi sé einsynt ad nidurstadan veroi
fremur sa ad radast i skraningu a
hlutabréfamarkao.

Maria Bjork
Einarsdottir,
framkvamda-
stjori Olmu

Ef marka ma vidskipti sem hafa
verio meo bréfi félaginu a0 undan-
fornu hafa fjarfestar verid ad meta
viroi leigufélagsins a lidlega 11 millj-
arda kréna. Pannig hafa sjodfélagar
fagfjarfestasjoos irekstri GAMMA,
sem er eigandi Olmu, selt i sj6dnum
a gengi sem nemur um 0,85 til 0,9
mioad vid bokfaert eigid fé, sam-
kvemt heimildum Markaoarins,
en pad var um 12,4 milljardar kréna
um mitt petta ar.

Til stendur ad slita sjoonum, sem
heitir Almenna leigufélagio eignar-
haldssj6our (ALE), fyrir aramoét
pegar liftimi hans rennur at.

Fyrirtekjaradgjof Kviku banka
hefur haft umsjén med séluferlinu,
eins og fram hefur komid i Markao-
inum, en 4 anna tug fjarfesta, medal
annars erlendir adilar, hafa synt
félaginu ahuga fra pvi ad ferlio hofst.

Heildareignir Olmu namu um

46,6

milljaroar krona eru heild-
areignir leigufélagsins.

46,6 milljoroum um mitt petta ar.
Rekstrartekjur voru 1.335 millj-
6nir a timabilinu og drégust saman
um 146 milljénir. Rekstrarhagn-
adur félagsins (EBITDA) nam um
748 milljénum kréna a fyrri ars-
helmingi og minnkaoi um 45 millj-
onir milli ara. Vaxtaberandi skuldir
Olmu nema nd um 29 milljgréoum
en ljost er a0 stjornendur félagsins
horfa til pess ad meo lekkun vaxta
ad undanférnu sé haegt a0 lekka
verulega vaxtabyroi fyrirtaekisins
med bvi ad radast i endurfjar-
mognun.

Aform Olmu & sinum tima st6du
til pess a0 fara meo félagio 8 Markao
en horfio var fra pvi haustio 2019. ba
hafoi reksturinn verio undir vent-
ingum i nokkurn tima og adstedur
a4 morkudum ekki taldar fysilegar.
Meo ventanlegri skraningu Olmu
a First North markadinn verour
leigufélagid eina sinnar tegundar
i Kauphollinni en Heimavellir,
stersta leigufélag landsins, var sem
kunnugt er tekio af markadi fyrr a
arinu eftir skamma vidveru i Kaup-
héllinni. )

I hopi sterstu hluthafa Olmu
i dag er medal annars sjédastyr-
ingarfyrirtaekid Stefnir og Guo-
bjorg Matthiasdottir, adaleigandi
Isfélagsins i Vestmannaeyjum.
-hae
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Asokn i fyrirtaekjabréf
og vaxtaalag minnkar

Vaxtaalag fyrirtaekjabréfa fario lekkandi med hakkandi krofu a rikisbréf.
Tilkoma boluefnis og lagvaxtaumhverfi studla a0 asokn i bréfin. Gildi hyggst
auka vegi fyrirtekjabréfa toluvert. Storir sjodir vilja minnka vagi rikisbréfa.

axtaalag fyrirtekja-

skuldabréfa hefur

fario leekkandi eftir

pvi sem fjarfestar

leita betri avoxt-

unar i ahattumeiri
eignum.,Vid héfum verid a0 sja dlag
a fyrirtekjaskuldabréfum laekka i
haust og pannig er st hekkun sem
atti sér stao i kjolfar COVID-19 ad
miklu leyti gengin til baka,“ segir
Birgir Haraldsson, sj6dsstjori hja
AKTA sj60um, og bendir 4 ad svipud
proun hafi att sér stad a erlendum
skuldabréfamoérkudum sioustu
manuoi.

,Betri efnahagshorfur med til-
komu béluefnis hafa hjalpad asamt
lagvaxtaumhverfinu sem hefur ytt
undir dhaettusakni fjarfesta.”

[ békum lifeyrissj6da hafa mark-
adsskuldabréf atvinnufyrirtaekja
aukist ar 302 milljéroum krona i
332 milljarda, neer 10 prosent, milli
mars og oktober. Atla ma ad aukn-
ingin haldi afram i né6vember i1j6si
pess ad fasteignafélégin Reginn og
Reitir hafa gefio at téluvert magn
skuldabréfa a timabilinu.

Hrafn Steinarsson, sérfredingur
i skuldabréfamidlun hja Arion
banka, segir ad g6our gangur hafi
verid i atgafu fyrirtaekjaskuldabréfa
hja bankanum. Alag fyrirtaekja-
bréfa ofan a aheattulausa vexti hafi
fario leekkandi sem skyrist medal
annars afaukinni asokn i bréfin.

,Vid baum vid s6égulega lagt
vaxtastig og vio slikar adstaedur er
viobtio a0 fjarmagn leiti ar 6rugg-
ari fjarfestingakostum i ahaettu-
samari i leit ad betri avoxtun, a
sama tima og fyrirtaeki sjai sér hag i
endurfjarmoégnun skulda,” atskyrir
Hrafn.

Laegra alag fyrirtekjabréfa
skyrist einnig af snarpri hekkun a
avoxtunarkrofu rikisbréfa sidustu
manuoi ad s6gn Hrafns. Krafa a
lengri verotryggo rikisbréf hefur
hakkad um 70 - 80 punkta sidustu
prja manuoi en par sem krafa fyrir-
tekjabréfa hefur ekki fylgt rikis-
bréfunum ad fullu hefur vaxtaalag-
i0 fario minnkandi.

babendir hann a ad lifeyrissj6oir
hafi fengio uppgreidslur a sj6o-
félagalan sidustu manuoi sem baet-
ist ofan a hreint innflaedi i sj6dina,
sem kann ad hafa aukio eftirspurn
eftir fyrirtekjabréfum.

»Horft fram 4 vio held ég ad fleiri
fyrirtaeki geti séo tekiferiiatgafua
skuldabréfamarkadi, allt fra atgafu
vixla eda stuttra 6verOtryggora
bréfa yfir i lengri verotryggd bréf.“

Minnka vaegi rikisbréfa
Markaourinn hefur ad undanférnu
fjallad um ao lifeyrissjoodir hafi
synt litinn dhuga 4 pvi a0 fjarfesta
i rikisskuldabréfum. Asgeir Jons-
son sedlabankastjori sagoist hafa
ahyggjur af pvi a0 lifeyrissjodirnir
veru ad mestu fjarverandi pegar
kemur ad pviaod fjarmagna rikissj6o
med kaupum a rikisskuldabréfum
a markaoi.

A sj6osfélagafundi Gildis lifeyris-
sj60s i sidustu viku var fario yfir
st6ou sj6osins og stefnu til framtio-
ar. bar kom fram a0 aukin ahersla
yrdi a vedskuldabréf, og skuldabréf
fyrirtzkja og banka. A moti yroi
dregio ur vaegi skuldabréfa med
abyrgo rikisins.

Heildareignir samtryggingar-
deildar Gildis namu riflega 727
milljoroum kréna i byrjun név-
ember. Par af namu skuldabréf
fyrirtaekja 4,9 préosentum af heildar-
eignum, sem samsvarar 36 millj-
6roum, en samkvaemt stefnu Gildis
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Lifeyrissjodir hafa sett sér markmid um ad minnka vagi islenskra rikis-

skuldabréfa i eignasafni sinu a nasta ari. FRETTABLADID/ERNIR

% Markadsskuldabréf atvinnufyrirtaekja i eignasafni
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gg Betri efnahags-
horfur med tilkomu

boluefnis hafa hjalpao

asamt lagvaxtaumhverfinu

sem hefur ytt undir ahzettu-

sekni fjarfesta.

Birgir Haraldsson, sjodsstjori
hja AKTA sjodum

fyrir ario 2020 vill sjoourinn haekka
hlutfallio upp i 8 présent. Midad
vid stdouna i byrjun né6vember ma
axtla ad Gildi vilja beta fyrirtaekja-
bréfum vio eignasafn sitt fyrir um
22 milljarda kréna.

Almenni lifeyrissjoourinn birti
einnig uppfaroa fjarfestingarstefnu
sidustu manamamot. Samkvamt
henni verdur litil breyting a vaegi
fyrirteekjabréfa en Almenni tlar
aod storauka vaegi vedskuldabréfa
i samtryggingasjooi ur teplega 16
prosentum af heildareignum og upp
i 25 présent. A moéti verdur hlutfall
rikistryggora skuldabréfa laekkad
ar teplega 22 prosentum niour i 10
prosent.

Lifeyrissjodur starfsmanna rik-
isins og Lifeyrissjoour verzlunar-
manna hafa einnig sett markmid
um ao draga ar vagi rikisskulda-
bréfa. Hja badum sjédum er hlut-
fallid ramlega 20 présent en stefnt
erad pviao na hlutfallinu niduri 17
prosent. Eignarhald lifeyrissj6oa a
rikisskuldabréfum sem hlutfall af
heildarmagni, hefur leekkao ar 40
proésentum niour i 37 prosent fra
aramotum.

Fasteignafél6gin Eik, Reginn og
Reitir gafu at skuldabréf fyrir um

mai. 20

jan.20 jal.20 agi.20  sep.20 okt. 20

30 milljaroa kréna a sidustu vikum.
Mikil eftirspurn eftir skuldabréf-
unum, einkum fra lifeyrissjodum,
varo til pess ad vaxtaalag bréfanna
ofan 4 ahattulausa vexti, sem hafoi
risid ar um 1,5 présentum upp i
um 2,5 prosent a sidustu 3 arum,
for aftur nidur i kringum 1,6 pro-
sent. Til samanburodar gefur Lana-
sjoour sveitarfélaga at skuldabréf
med 1,1 présents vaxtaalagi en
sjédurinn getur tekio ved i tekjum
sveitarfélaga og er gjaldgenguriveo-
lanavioskipti hja Sedlabankanum.
Avoxtunarkrafan 4 skuldabréffast-
eignafélaganna hefur litid haggast
fra pviisumar en haekkandi avoxt-
unarkrafa a rikisbréf veldur pvi ad
vaxtaalagio minnkar.

Kvika eignastyring kom a fot
sjoonum ACF III slhf. i sumar, en um
er a0 reda samlagshlutafélag sem
mun koma ad fjarmégnun fyrir-
tekja. Heildaraskriftaloford sjods-
ins, sem er i eigu flestra af steerstu
lifeyrissjo0um landsins, ndmu 19,5
milljéordum kréna og er fjarfestinga-
timabil hans prju ar. Sj6durinn mun
fjarfesta i skuldabréfum og lanum
til fyrirteekja, einkum med veoi i
fasteignum og fastafjarmunum.

borkell Magntusson, forst6ou-
madur sjoosstyringar, segir ao
sj6é0urinn sé nu begar byrjadur
ad fjarfesta og morg verkefni séu i
vinnslu og skodun. Um 15-20 proé-
sentum af'sj6dnum hefur verio rao-
stafad i verkefni.

,Horfur eru gédar og moérg ahuga-
verod fyrirtaeki ad skooa sin fjar-
mognunarmal og viljug til ad skoda
adra valméguleika en hefdbundna
bankafjarmégnun,” segir bPorkell.
,Vio finnum fyrir pvi ad lagir inn-
lansvextir auka eftirspurn eftir
skuldabréfum fyrirtaekja til lengri
tima.”
thorsteinn@frettabladid.is
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Med nyjum rafreenum lausnum sjdum vid um békhald pitt 4 einfaldan og

oruggan hatt medan pu sinnir rekstrinum og hefur géda yfirsyn yfir stoduna.

Taktu skrefid inn i framtidina med okkur, utvistadu

bdékhaldinu og njéttu pess ad hafa meiri tima fyrir pig.
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Avoxtunarviomio lifeyrissjooa
part ao pola bolur og bolmoo

Framkvamdastjori Birtu lifeyrissjoos segir ekki rokrétt ad i jafn storu lifeyrissjooakerfi og a Islandi séu rikisskuldir adeins notadar
sem viomio fyrir avoxtunarkrofu. Hafnar pvi ao lifeyrissjoodir séu i afneitun gagnvart nyju umhverfi lagra vaxta. Rae0da eigi breyting-
ar a krofunni pegar meira jafnvaegi er i hagkerfinu. Varla sé haegt ad tala um sjalfbzerar fjarfestingar pegar raunvextir eru neikvaair.

Horour
Zgisson
hordur@frettabladid.is

ad parfad horfa i allar

eignir til ad meta lif-

eyrisskuldbindingum,

ekki bara rikisbref.

Pad er ekki rokrétt ad

horfa til pess a0 kerfi
sem stefnir i ad verda 200 présent
aflandsframleidslu noti eingdngu
rikisskuldir sem viomio,“ segir
Olafur Sigurdsson, framkvemda-
stjori Birtu lifeyrissj60s.

,Pad elur a tria um ao haegt sé ad
meeta lifeyrisskuldbindingum meo
kaupum a rikisskuldabréfum og allt
annag teljist vera umframahatta
sem hafa purfi dhyggjur af“ atskyrir
hann i vidtali vid Markaodinn og
baetir vio:

,Efvid horfum til nylegrar eigna-
kénnunar OECD pa er hlutfall
rikisskuldabréfa af heildareignum
islenskra lifeyrissj6da i samrami
vi0 pad sem gengur og gerist annars
staoar i heiminum. Rikisskuldabréf
pjona eftir sem adur sem vaxta-
grunnur i uppbyggingu verobréfa-
safna og pba sem akvedio hlutfall af
eignum. Paod er sjalfsagt ad takast &
um pad hlutfall vio hvern sem er.“

Litill ahugi lifeyrissj60a a rikis-
skuldabréfum hefur vakio upp
spurningar um légbundna 3,5
prosenta uppgjorskrofu sjodanna
— einnig ko6llud avoxtunarviomio
—og hiin s6g0 mogulega vera of ha
miodaod vid naverandi lagvaxtaum-
hverfi. Rikissj60ur mun purfa ao
fjarmagna gridarlegan hallarekstur
a nastu arum — hann er aztladur
um busund milljardar fram til 2025
— og lj6st a0 adkoma lifeyrissj60-
anna, sem eru stundum nefndir
hinir nattarulegu kaupendur ao
rikisbréfum, getur radid miklu um
hvernig til tekst.

Margir hafa talao fyrir pvi ao
undanférnu ad endurskoda purfi
uppkjorskrofu lifeyrissjooanna
vegna gjorbreyttra adsteona d fjdr-
mdlamérkudum. Hvernig horfir su
umreda vio pér?

»bessi krafa hefur endurtekio
verid endurskooud 6formlega og i
flestum tilfellum verio latin standa.
I byrjun ars 2018 lagoi ég til ad vio
kaemum okkur upp reikniverki til
a0 meta allar forsendur pessa Kkerfis,
ekki bara navirdiskréfuna. A peim
tima vildu margir leekka idgjaldio
og eflaust sumir hverjir peir somu
og vilja leekka vaxtavidmioid nana
og ba verdum vid lika ad rzda
nagjanleika lifeyris til framtioar.
Lifeyrisjafnan er nua ekki flokin
og vid veroum ad leysa hana sem
samfélag og horfast i augu vio allar
forsendur, ekki bara ba sem hentar
okkur,” segir Olafur.

I umfjéllun Markadarins i sio-
ustu viku sagdi Daniel Svavarsson,
forst60umaour hagfraeodideildar
Landsbankans, ad pad kaemi ,sifellt
betur i lj6s hversu trelt petta vid-
mid“ lifeyrissjd0anna veri na pegar
hagkerfid er komiod inn i allt annao
vaxtaumhverfi. Pa sagoist Friorik
Mar Baldursson, préfessor i hag-
freedi vid Haskolann i Reykjavik,
skilja ad lifeyrissjooir veru ,tregir
til“ a0 fjarfesta i rikisbréfum sem
veru kannski ad gefa neikvaeoda
raunavoxtun um pessar mundir.

Benti Friorik Mar 4 a0 raunavoxt-
unarviomio upp a 3,5 présent hefoi
verio sett vio allt adrar adstadur
pegar raunvextir a 6ruggum rikis-
bréfum a alpjé0amarkadi, til demis
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Olafur segir , lifeyrisjéfnuna ekki vera flokna og vid verdum ad leysa hana sem samfélag og horfast i augu vid allar forsendur, ekki bara pa sem hentar okkur.“

Sagoist vera , hugsi yfir nerveru Sedlabankans*

Olafur gagnryndi ummaeli sedla-
bankastjora um lifeyrissjodina
i sidasta manudi og sagdist
vera ,hugsi yfir naerveru Sedla-
bankans og peim grimulausu
eignastyringarskilabodum til
lifeyrissjoda sem nalgast ordid
brot a tveggja metra reglunni®.
betta kom fram i faerslu
sem hann birti a Facebook 19.
november sidastlidinn en tilefni
skrifanna var vidtal vid Asgeir
Jonsson sedlabankastjora sem
hafdi birstiFréttabladinu fyrr
bann sama dag. bar sagdist
Asgeir hafa ahyggjur af pvi, sem
hefdi skapad akvedid misvaegi
a fjarmalamarkadi, ad lifeyris-
sjodirnir veeru ad mestu fjar-
verandi pegar kemurad pviad
fjarmagna bankakerfid og eins
rikissj6d med kaupum a rikis-
skuldabréfum a markadi.

,Eg hefdi viljad sja lifeyris-
sjodina, sem eiga um 200
milljarda a innlansreikningum,
binda pa fjarmuni i meira maeli i
bankakerfinu. beir eru edlilega
med mikid af innlanum en pau
eru mikid til 6bundin og pvi er
ekki grundvéllur fyrir bankana
tilad midla peim afram i Gtlan,

i Bandarikjunum, voru a svipudu
roli. Pao var a tiunda aratug sioustu
aldar en ntna eru alpj60legir raun-
vextir i kringum nallid og verda
pao sennilega um p6 nokkurt skeio.
,betta segir 6hjakvaemilega til sin
hér alandi og pad virdist pvi eolilegt
ao taka tillit til pessarar préunar.
bad pyoir ekki ad vidomioio eigi ad
farainuall.”

Ertusammadla peim sem halda pvi
fram ad uppgjorskrafan sé tirelt?

,Ef pao er urelt pa er umraedan
sidustu daga og vikur pao lika ad
minu mati. Umraodan ®tti frekar ad
sndast um hvernig breyta atti bessu
viomioi og pa a hvada forsendum.
bao tti ekkiad eingdngu ad horfaa
rikistryggda vexti vido endurskodun
a pessuviomioi. begar ég taladi fyrir

til deemis til fyrirtaekja. Petta er
ahyggjuefni sérstaklega pegar
fram i saekir,“ sagdi sedlabanka-
stjori.

Olafur sagdist i faerslunni ekki
®tlaad vera ,ofurviokvemur
fyrir gagnrynii okkar gard“ ogad
Sedlabankinn geti audvitad gert
athugasemdir vio fjarfestingar-
stefnu Birtu sem sjodurinn sendi
bankanum i lok pbessa manadar.

,Eg erumvafinn frabaeru folki
sem myndar badi stjorn og fjar-
festingarad Birtu og petta vidtal
fer klarlega inn i pa umraduna.
Hvernig er skynsamlegast ad
radstafa eignum a milli ara, pad
er vel ad margir hafi skodun a
pvi.

Hvad kerfid vardar pa synist
mér aod lifeyrissjodir eigi um 55
prosent af utgefnum sértryggd-
um skuldabréfum bankanna
og tliibudalanasjédurinn
salugi eigi ekki lika mikid, maour
finnur ekkert um pad a netinu. Af
pessum télum skynja ég nu ekki
beint fjarveru lifeyrissjo0a frekar
en of mikla naerveru peirra a
markadi. Hann er klarlega vand-
ratadur pessi gullni medalvegur,”
sagdi Olafur.

3,0%

er logbundin uppgjorskrafa
islensku lifeyrissjooanna.

reikniverki um lifeyrismal i byrjun
ars 2018 geroi fjarmalaazetlun rao
fyrir a0 skuldir hins opinbera yrou
um 26 présent aflandsframleidslu i
lok ars 2021. ba var tomt mal a0 tala
um ao kerfi sem nalgast 180 présent
aflandsframleioslu hafi avoxtunar-
krofu rikisskuldabréfa sem viomio,
viOmio purfa ad vera fjarfestanleg,”
segir Olafur.

g Vio ettum ekKki ad

gera pa krofu til
nokkurs fjarfestis a0 hann
venjist pvi a0 gefa fra sér
lifeyrissparnad landsmanna
til aratuga.

Hann telur ljést a0 pao purfi ad
bua pessu vidmidi betri umgjoro.
,bar veri medal annars hagt ad
horfa til gildandi laga um starfs-
tengda eftirlaunasj60i, sem byggja
a Evréputilskipun (2003/41/EB med
sidari breytingum), en par segir i 15.
grein ad pessi navirdiskrafa skulu
akvorduo meo hlidsjon af: avoxtun
samsvarandi eigna sem stofnunin
4 og meo hliosjon af framtioarfjar-
festingatekjum; markadsavoxtun
hagaedaskuldabréfa eda rikisskulda-
bréfa; eda blondu af badu.”

Olafur, sem fer fyrir fjéroa staersta
lifeyrissj60i landsins meo eignir upp
aum 450 milljarda krona, rifjar upp
ad fyrir um aratug hafi margir haft
sterka skooun a avoxtunarviomioi
lifeyrissj60a og haft uppi stor oro.

»N1 tiu arum sioar hafa blénduo
eignasofn skilad pessu ad meodaltali
og bad kennir okkur ad hafa ekki
uppi stér ord um pad hvad fram-
tioin ber i skauti sér. Pao er audvelt
ad vera svartsynn i miojum heims-
faraldri og kalla eftir breytingum.
bad er haegt ad bata hlynun jardar
vio bélsynina, 6vissuialpjodlegum
stjornmalum, skuldsetningu og
6ldrun pj60a. Ekkert af bessu gefur
beint tilefni til bjartsyni. bad er
stundum eins og margir hafi tapao
tranni a ao til demis teknifram-
farir, aukin skilvirkni og ad fjar-
festing i innvidum geta aukio hag-
voxt,“ atskyrir Olafur og beetir vio:

,Petta er langtima vidmio og pad
pbarfad pola bélur og b6lmo0. Ef vid
viljum breyta pvi @ttum vid ao gera
pad reglulega og pa eftir akvedOnum
reglum. bad er erfitt a0 buia sig undir
heimsfaraldur og margt ad pvi sem
vid hofum leert af pessari kreppu
mun sennilega ekki nytast okkur

vi0 pa naestu. Fra aldamoétum jafn-
ast petta a vid priggja pattablis 4 20
arum. Efpad er eitthvad sem haegt er
a0 leera afpessu 6llu er bad ad radast
ekKkiistorfelldar breytingar i midju
hruni. Pad er mun heillavenlegra
ad raeda breytingar vid meira jafn-
vaegi ef pad er hagt ad timasetja
bao. Vid hja Birtu vorum ao ljaka
vid endurmat a fjarfestingarstefnu
okkar og teljum a0 til lengri tima
geti sjoourinn nai pessu viomidi.
bagd er edlilega hao 6vissu og naestu
ar veroa klarlega krefjandi.
Viomio eru viomid og pad er nu
ekki haegt ad halda pvi fram ao
markadshegdun lifeyrissjoda hafi
haldid uppi voxtum undanfarin
fimm ar. Sedlabankinn birtir man-
adarlega eignastou lifeyrissj6da og
mér finnst fullsnemmt a0 kalla pa
til Abyrgoar vio bessar vaegast sagt
o6venjulegu adsteour,” segir Olafur.
Hann minnir a a0 lifeyrissjédir
hafi svarad kalli Sedlabanka Islands
i vor begar peir gerdu umdeilt hlé
a gjaldeyriskaupum og skrifudu
nylega undir yfirlysingu meo stjorn-
voldum um sjalfbaerar fjarfestingar.
»Samfélagsabyrgo er okkar DNA
ogsjalfbaerni er meira en bara graen-
ar fjarfestingar. Okkar eina hlutverk
erao greioa lifeyri og til pess ad fjar-
festingar teljist sjalfbzerar purfa paer
jafnframt ad vera arObzerar og pad
er nu varla hagt ad tala sjalfbzerni
begar raunvextir eru neikvaedir.
b tekur pd ekki undir meo peim
sem telja ykkur stjornendur sj60-
annaveraiafneitun gagnvart peim
moguleika ad vio séum ao sigla inn
ildgvaxtaumhverfitil lengritima?
,Pad getur vel verid ad heimhag-
kerfio sigli na inn i vaxtaleegdina
miklu sem taka muni tugi ara ad
komast ut tr. Lifeyrissjodir geta
aodlagao sig pvi, hver med sinum
hatti, eins og aodrir fjarfestar og
engin asteoa til a0 ztla ad peir séu
ieinhverri afneitun. Jafnvel p6 ein-
hverjum finnist pad vontad vinna i
umhverfi neikvaeodra raunvaxta pa
@ttum vio ekki ao gera pa kroéfu til
nokkurs fjarfestis ad hann venjist
bvi ad gefa fra sér lifeyrissparnad
landsmanna til aratuga.”
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Lokun sundlauga storan hluta arsins hefur haft i for med sér tekjufall fyrir sveitarfélég, en starfsfolk sundlauganna hefur hins vegar haldid launum ad mestu a medan. MYND/AUDUNN NiELSSON

Vilja a0 Seolabankinn lati til sin taka
vio lausn fjarhagsvanda sveitarfélaga

Aostu stjornendur sterstu sveitarfélaga landsins vilja a0 Sedlabankinn og hio opinbera komi a0 urlausn erfiorar fjarhagsstoou
peirra. Samband islenskra sveitarfélaga og Reykjavikurborg hafa att i 6formlegum vidraoum vio Sedlabanka Islands um a0 bank-
inn stigi inn meo kaupum a skuldabréfum. Yfirfeersla akvedinna malaflokka fra riki til sveitarfélaga er s6go vanfjarmognuo.

Porour
Gunnarsson
thg@frettabladid.is

formleg samto6l hafa
att sér stad milli
Sambands islenskra
sveitarfélaga og full-
traa sterstu sveit-
arfélaga landsins
vid Seodlabanka Islands um magn-
bundna ihlutun Sedlabankans a
skuldbréfamarkadi sem gagnast
geeti sveitarfélogum. Peer adgeroir
getu snuid ad pvi ad Sedlabank-
inn keypti upp hluta atistandandi
skuldabréfaflokka staerstu sveitar-
félaganna. Skuldabréfaeigendur

sem seldu gaetu pa notad afrakstur
s6lunnar til ad kaupa nyja skulda-
bréfaflokka af sveitarfélogunum.
Annar moéguleiki veri ad Seola-
bankinn keypti beint nyja tutgafu
af sveitarfélogunum. Pridja leidin
veri sd ad Sedlabankinn keypti
upp hluta atgafu Lanasjods sveitar-
félaga, annadhvort beint af sjoonum
eda a4 markaodi. Lanasj6durinn
myndi svo i kjolfario hafa meira
svigram til ad stiga inn i rekstrar-
vanda sveitarfélaga. Oll eru pessi
mal p6 ennpa a vioraedustigi.
Vioreour Sambands islenskra
sveitarfélaga og einkum Reykja-
vikurborgar hafa pé ekki ratao i
efstu 16g Sedlabankans, ad pvi er
heimildir Markadarins herma. Alls-
endis Gvist er hvort @0stu stjorn-

gg I malaflokki
fatlaora var mjog
uppsofnuo porf og miklar

vantingar um betri pjon-
ustu eftir a0
ALY

sveitarfélogin ¢
toku vio.

Résa Gudbijarts- a'
dottir, bajarstjori T
Hafnarfjardar

endum Sedlabankans hugnist pess-
ar vangaveltur sveitarfélaganna. A
peningamalafundi Vioskiptarads
sem for fram 19. né6vember sidast-
lidinn sagodi sedlabankastjérinn
Asgeir Jénsson ad nasta ar veeri ar

peningaprentunar. Sedlabankinn
hefdi hingad til lagt aherslu a st60-
ugleika verolags og gengis islensku
krénunnar en peningaprentun —
sem felur einna helst i sér kaup a
atistandandi skuldabréfum - hafi
enn ekki hafist. ,Vio eigum eftir ad
byrja ad prenta peninga og peninga-
prentunin felst i pvi ad kaupa rikis-
skuldabréf. Pad veltur sidan a rikinu
hvert abati peningaprentunarinnar
fer. Ekki Sedlabankanum,” sagoi
Asgeir.

Iumradu um magnbundna ihlut-
un Sedlabankans hefur einnig verio
bent a ad p6 svo ad Sedlabankinn
leggist gegn bvi ad hefja uppkaup
4 60ru en skuldabréfum rikissj60s,
feli slikar a0gerdir po6 i sér 6beina
aodstod vio sveitarfélogin i formi

leekkunar avoxtunarkréfu skulda-
bréfamarkadarins i heild.

Dagur B. Eggertsson borgar-
stjori segir hins vegar ad vioredur
borgarinnar og Sedlabankans hafi
verio g6oar hingad til. ,,Samskipti
okkar vio Sedlabankann eru tran-
adarmal en vio hofum rzett baedi
veOhefibréfa borgarinnar sem nua
eru tek i endurkraefum vidskipt-
um. bao er hvernig farid er meo
bau vardandi svokallad fradrag
skiptir einnig mali. Sidast en ekki
sist pa h6fum verid ad benda a a0
rikisstjornir og sedlabankar hafa
verio ad stydja mun dkveodnar vio
sveitarfélog og borgir vios vegar
um heim. Hvort heldur a0 horft er
til Bandarikjanna eda Svipjooar
pbar sem sedlabankar hafa verid ad

= _ﬁ-
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g Vegna Kjarasamn-
ingshzkkana er

aukning a atsvarstekjum en
launakostnaodur er hins
vegar a0 haekka

miklu meira.

Armann Kr. Olafs-
son, bajarstjori
Képavogs

kaupa skuldabréfsveitarfélaga.

Résa Guobjartsdattir, baejarstjori
iHafnarfiroi, segir ad Sedlabankinn
eda rikissjodur eigi ad stiga inn og
tryggi sveitarféldgum samberileg
lansfjarkjoér og rikio nytur: ,Til
demis med pviad kaupa naverandi
atgafur peirra sveitarfélaga sem eru
meo skuldabréf a markaoi.

Litid afgangs fra rekstrinum

Sa melikvaroi sem Samband
islenskra sveitarfélaga notar
einkum til ad meta rekstrarhefi og
fjarfestingargetu sveitarfélaga til
skemmri tima er veltufjarhlutfall.
Veltufjarhlutfall er hlutfall veltufjar
frarekstri og skammtimaskulda, en
st kennitala gefur visbendingu um
greiosluhzfi og getu rekstrar til ad
standa undir fjarmagnskostnaoi
og nyjum fjarfestingum. Almennt
er midao vio a0 veltufjarhlutfall

m——
| —

# Utsvarstekjur
sidastlioin prja ar
(milljardar krona)

2018 2019 2020 Aukning

fra 2019

til 2020

Reykjavik 658 692 701 14%
Hafnarfjorour 14,8 154 158 2,2%
Képavogur 194 207 213 3,1%
Akureyri 88 94 97 31%

sveitarfélaga sé i kringum einn. Med
60rum ordum byoir pbad ad hlutfall
veltufjar fra rekstri sé yfir 10 pro-
sentum af skammtimaskuldum.
Samkvamt samantekt Sambands
islenskra sveitarfélaga 4 arsreikn-
ingum sveitarfélaga fyrir ario 2019
var veltufé fra rekstri riflega 10 pré-
sent af tekjum Reykjavikurborgar
ogtaep 9 prosent hja 6drum sveitar-
féldgum a h6fudborgarsvaeodinu. A
landsvisu var medaltalio 9,8 pro-
sent.

Fjarhagsaatlanir sterstu sveitar-
félaga landsins bera hins vegar med
sér mikla lekkun a veltufjarhlut-
falli. Veltufé fra rekstri Reykjavikur-
borgar verdur neikvaett um fjora
milljarda kréna a nasta ari og pvi
einsynt ad veltufé fra rekstri i hlut-
falli vio skammtimaskuldir verour
undir peim mérkum sem Samband
islenskra sveitarfélaga mioar vio.

»Reykjavikurborg hefur verio
me0 sterkt veltufé fra rekstri 611

% Fjarhagsstada fjogurra sterstu sveitarfélaga landsins a nasta ari samkvamt fjarhagsazetiunum*

pusundir kréna

A-hluti 2021 Itufé fra Sk Idi Rekstrartekjur Heildarskuldir Skuldir sem Veltufé sem Veltufjarhlutfall
rekstri hlutfall af tekj hlutfall af tekj

Reykjavikurborg -4.067.102 23.919.849 133.602.594 155.851.900 117% -3% -0,17

Hafnarfjorour 409.798 6.745.430 28.091.991 43.540.332 155% 1% 0,06

Kopavogur 876.877 12.925.623 34.438.717 44.240.124 128% 3% 0,07

Akureyri 785.554 3.827.709 20.403.024 26.597.472 130% 4% 0,21

A- og B-hluti Veltufé fra Sk Idi tekjur Heildarskuldir Skuldir sem Veltufé sem Veltufjarhlutfall

2021 rekstri hlutfall af tekj lutfall af tekj

Reykjavikurborg  20.461.827 51.691.471 199.743.377 412.327.618 206% 10% 0,40

Hafnarfjérdur 1.665.897 5.012.281 30.283.322 47.639.710 157% 6% 0,33

Koépavogur 1.725.641 12.789.065 36.309.205 49.941.659 138% 5% 0,13

Akureyri 2.356.196 5.053.672 24.705.812 37.770.357 153% 10% 0,47

Fimmta staersta sveitarfélag landsins, Reykjanesbaer, hefur ekki birt fjarhagsaaetlun fyrir nasta ar. Samkvaemt upplysingum fra Kjartani Ma Kjartanssyni baejarstjora

verdur skuldahlutfall A-hluta undir 150% a naesta ari

Rikisstjornir og
seolabankar hafa

®

verio a0 stydja mun akveon-
ar vio sveitarfélog og borgir

vios vegar um
heim.

Dagur B Eggerts-
son, borgarstjori

undanfarin ar, borgarsj6our kring-
um 10 prosent og samstaeodan allt
ad 20 présentum. Laegra veltufé ni
er vegna timabundins tekjufalls og
vio gerum rad fyrir ad pad muni
styrkjast aftur & naestu arum. Hitt
er annad mal ad pao parf a0 leid-
rétta framlég vegna malaflokks
fatlads folks og fleira par sem rikio
hefur skilgreint fjélmargar skyldur
sveitarfélaga en ekkilatio fjarmagn
fylgja,“ segir Dagur B. Eggertsson.
Undir petta tekur Résa Guo-
bjartsdottir: , Eftir ad malaflokkar
grunnskoéla og fatladra voru fluttir
yfir til sveitarfélaganna hefur
pjonustan aukist og eflst til muna. I
hvorugt skiptio hefur verio gert rado
fyrir negu fjarmagni til ad standa
undir peirri préun. I malaflokki
fatladra var til demis mjog upp-
s6fnud porf og miklar ventingar
um betri pjénustu eftir ad sveitar-
félogin toku vid. bvi hefur vitaskuld
fylgt mikil kostnadaraukning og
sifellt er verid ad fela sveitarfélogun-
um ny verkefni a pvi svioi sem ekki
hafa fylgt naeg fjarframlég meo.”
Rdsa segir aod tilfersla fleiri mala-
flokka fra riki til sveitarfélaga, a
boro vio malefni aldradra, séu ekki
timabarar midad vido nuverandi
stdou mala, b6 eskilegt vaeri ad 611
pjonusta vid bann hop veri a sému
hendi. Dagur B. Eggertsson tekur i
sama streng og segir ad allar aztl-
anir um tilfeerslu malaflokka félags-
legrar pjonustu séu a bid nana.

Ahzttuflokkun verdi breytt
Armann Kr. Olafsson, bajarstjéri
Kopavogs, segir ad ein leid til ad
koma til méts vid sveitarfélégin
pegar kemur ad fjarmégnun naestu
missera vari ad breyta ahattu-
flokkun skuldabréfa peirra. Sam-
kvaemt reglum fjarmalaeftirlits
Seolabankans ber a0 flokka skuldir
sveitarfélaga i annan ahattuflokk
en hins opinbera. Ef sveitarfélogin
yrou sett i sama ahattuflokk og
rikissjoour, veeru heimildir banka
og lifeyrissjooa til a0 eiga skuldir
sveitarfélaga viotaekari.
Samkvamt reglum Fjarmalaeftir-
lits Sedlabanka fslands hafa dhzttu-
skuldbindingar sveitarfélaga, sem
gefnar eru at og fjarmagnadar i
heimamynt peirra, ahzttuvogina
20 présent. Herri ahattuvog pydir
ad banki parfad binda meira eigio
fé vegna skuldbindingarinnar, en
pad hefur ahrif a vaxtakjoér. Skuld-
bindingar rikissj6ds hafa hins
vegar ahattuvogina null présent,
sem skilar sér i hagsteedum vaxta-
kjorum, en fra pessu var greint i
Markadnum bann 25. névember
sidastlidinn. Medal peirra rikja
sem hafa pennan hattinn & eru
Danmérk, Finnland, Pyskaland,
Svipj6o, Bretland og Holland.

Mikil lansfjarporf fram undan hja hinu opinbera

»Pad er mjég stor spurning hvern-
ig vid @tlum ad fjarmagna skuldir
hins opinbera a nastu arum,”
segir Stefan Broddi Gudjénsson,
sérfraedingur i skuldabréfum hja
markadsvidskiptum Arion banka.
»Midad vid uppsafnadan sparnad
i lifeyriskerfinu aetti pad vio
fyrstu syn ad vera hagur vandi.
Sjodirnir eru hins vegar baedi ad
fjarmagna adra utgafu atvinnu-
lifsins og smam saman ad byggja
upp erlendar eignir,“ baetir hann
vid. Heilmikil samkeppni riki um
sparnad ilandinu sem birtist
medal annars i pviad langtima-
vextir hafi haekkad. Mismunur
langtimavaxta og styrivaxta
Sedlabankans hafi liklega aldrei
verio meiri.

»Midad vid fjarmalaazetlun
hins opinbera og nyjustu
aaetlanir sveitarfélaga er mikil
lansfjarporf fram undan. Pessi
porf hefur legid lengiiloftinu og
hefur verid ad studla ad haekkun
langtimavaxta allt fra pvii vor.
Hzerri vextir getu leitt til pess ad
einhver sveitarfélég og fyrirtaeki

Utsvarstekjur fimm starstu sveit-
arfélaga landsins (ad Reykjanesba
undanskildum) hafa haekkad milli
ara. A fyrstu ellefu manudum arsins
haekkuo atsvarstekjur Reykjavikur-
borgar um 1,4 présent, en ttsvars-
tekjur Képavogs, Hafnarfjardar og
Akureyrar hafa heekkad um a bilinu
2,2 til 3,1 prosent. ,,b6 ad utsvars-
tekjur hafi haekkad i krénum talid
er hakkunin téluvert undir fjar-
hagsa=tlun. Vegna pessara miklu
kjarasamningshakkana kemur
fram aukning a atsvarstekjum en
launakostnaour sveitarfélagsins er
hins vegar ad hakka miklu meira
hlutfallslega. I upphafi ars reiknuo-
um vid med samberilegri hekkun
a tekjum og utgjéldum, en vegna
aukins atvinnuleysis 4 almennum
vinnumarkadi hafa atsvarstekjur
haekkad minna en vid gerOum rad
fyrir. Tekjufall midao vio fjarhags-
aatlun arsins er vel 4 annan milljard
krona. Bara eitt deemi er sundlaug-
arnar sem hafa verio lokadar storan
hluta arsins. Allt starfsf6lk sund-
lauga og ipréttahusa hefur hins
vegar haldid steerstum hluta launa
sinna i gegnum allar bessar lokanir
en minni tekjur en gert var rao fyrir
amoti,“ segir Armann.

Halfur milljardur a ari

bratt fyrirad erfio ar séu fram undan
nytur Akureyrarbar na g6os af pvi
a0 hafa viohaft ihaldssama fjarmala-
stjorn sidastlidin ar, segir Asthildur
Sturludéttir, bajarstjéri a Akur-
eyri. Veltufé fra rekstri sem hlutfall
af skammtimaskuldum verdur 21
prosent a naesta ari, sem er téluvert
hzrra en hja flestum steerri sveitar-
félogum 4 Islandi. ,Vid erum fyrst og
fremst ad glima vid sjédstreymis-
vanda frekar en skuldavanda. Til
ad maeta pessari sto60u munum vid
leitast vid ad hagraeoa i rekstri en
einnig er stefnt a lantoku, badi til
ad meta fjarfestingap6rf en lika til
a0 styoja vio reksturinn. Vid munum
nalgast 150 présent skuldahlutfall 4

falli fra fjarfestingum. Sveitar-
félog eins og adrir verda aud-
vitad ad geeta ad skuldsetningu.
pad vaeri vond nidurstada fyrir
hagkerfio ef opinberir adilar
skuldsettu sigum of. Pad veeri
avisun a harri vexti og haerri
skatta. Hvorugt held égad sé
heppilegt,” segir Stefan.

Hann nefnir einnigad rikid og
sum sveitarfélaga hafi safnad
i sarpinn sidustu ar og skulda-
stada vidast hvar nokkud goad.
Arin eftir hrun hafi jafnframt synt
ad pegar hagkerfio tekur vid sér
geti rekstur sveitarfélaganna rétt
snogglega ur kitnum.

»Pad er liklegt ad umraeda
verdi enn haveaerariumad
Sedlabankinn taki staerri patti
fjarmoégnun rikissjéds ogjafnvel
sveitarfélaganna. Sem handhafar
nzr alls sparnadar almennings
burfa svo lifeyrissjodir audvitad
ad fjarfesta med peim haettiad
peir stydji vid verdmaetaskopun
i landinu - til deemis timabundid
a kostnad pess ad fjarfesta er-

lendis,” segir Stefan Broddi.
AKkureyrarbzer

gg borgar um halfan

milljaro a ari meo rekstri
hjakrunarheimila i ar, en
petta er kostnaour sem atti
ao falla a rikio.
Asthildur Sturlu-

dottir, baejarstjori
Akureyrarbaejar

nastu pbremur arum en ég a ekKki
von & pvi ad vid forum yfir pao,”
segir Asthildur, en fari samanlagdar
langtimaskuldir og lifeyrisskuld-
bindingar sveitarfélaga yfir 150 pré-
sent ber eftirlitsnefnd um fjarmal
sveitarfélaga ad stiga inn.

Asthildur segir a0 stzersta vanda-
malio i rekstri Akureyrarbzjar sé
haekkandilaunakostnadur, einkum
vegna mikillar fjélgunar starfsf6lks
vio umonnun fatlaora. ,Kostnadur
vegna malefna fatladra hefur haekk-
a0 alveg gridarlega 4 undanférnum
arum. bad er vegna siaukinna krafna
ipeim efnum. Auknar kréfur eru hid
besta mal og sjalfsagdar en pegar hio
opinbera gerir auknar kréfur verour
ao fylgja aukio fjarmagn. Pessi mala-
flokkur hefur verid fjarsveltur af
rikissj60i &rum saman og nd sjaum
vio afleidingarnar af pvi,“ segir Ast-
hildur. Hin nefnir einnig hjakrunar-
heimili, en Akureyrarbzr hefur sagt
upp samningi vid hid opinbera um
rekstur slikra heimila a Akureyri.
»Akureyrarber borgar um halfan
milljard a ari meo rekstri hjiakr-
unarheimila i ar, en petta er kostn-
adur sem atti ao falla a rikio. Hio
opinbera hefur ekki viljad heekkun
daggjalda og bvi er petta afleidingin.
Viod sinnum pessum verkefnum samt
mjog vel en getum ekKki gert bad
afram pegar fjarmagn fylgir ekki
med," segir Asthildur.
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Inngrip Seolabankans skilao arangri

Seolabankinn keypti gjaldeyri a fimmtudaginn i fyrsta sinn fra pvi i sumar. Lifeyrissjooir getu keypt meira af Bandarikjadal en ad
undanfornu i ljosi lags gengis. Fin lina sem parf a0 stiga enda eolilegt a0 kronan hafi gefio eftir pegar ferdapjonustan purrkadist ut.

Il

Helgi Vifill
Jaliusson 2
helgivifill@frettabladid.is

nngripsstefna Sedlabankans
a gjaldeyriseyrismarkadi
hefur heppnast vel og skilao
arangri, ad mati gjaldeyris-
midlara. Bandarikjadalur
hefur veikst um 1,4 présent
fra 1. mars, sem er um pao leyti sem
COVID-19 kom til Islands. Aftur a
moti hefur evra styrkst um 7,5 pré-
sent a sama tima.
y,Inngripsstefna Sedlabanka
Islands var ad minu mati rétt og
agetlega heppnud enda edlilegt
aod selja ur fordanum til a0 mata
aféllum af pessu tagi,“ segir Ragnar
Bjorn Ragnarsson, gjaldeyrismiolari
hja Arion banka. ,Hins vegar er jafn
eolilegt ad kronan gefi eftir begar ein
undirstdouatvinnugrein purrkast at
og vid baetist svo ad storir erlendir
fjarfestar selja kronur fyrir tugi
milljarda. betta er pvi fin lina sem
Seolabankinn parf a0 stiga og tokst
agetlega. Gleymum pvi ekki ad
megnid af styrkingunni kom eftir
ad Pfizer tilkynnti um nidurst6our
ar préfunum béluefnis pann 9. név-
ember,” segir hann og bendir a ad pa
kostaodi evran 163 kréonur.

Stefnir Kristjansson, gjaldeyris-
miodlari hja Landsbankanum, bendir
a a0 gengisvisitala krénunnar hafi
verio 184 stig vio upphaf mars, hafi
fario 1 212 stig i lok oktéber en sé nt
195 stig. Krénan sé pvi ekki komin a
nanast sama stao og fyrir heimsfar-
aldurinn. ,Verkefni Sedlabankans var
medal annars ad vinda ofan af vent-
ingum um ao paod veri dhzettulaust
ad eiga gjaldeyri. Paod hefur teKist.
Sedlabankastjori var lika skyr vid
atgafu sidasta tdlublads Peningamala
um a0 krénan myndi styrkjast,” segir
hann og bendir & ad pa hafi gengis-
visitala krénu verio 208 en standi
nui195.,Stefna Sedlabankans hefur
klarlega skilad arangri.”

Seodlabankinn greip inn i gjald-
eyrismarkaodinn a fimmtudaginn
og keypti gjaldeyri fyrir ramlega 2,6
milljarda. Var pad i fyrsta sinn sidan
ilok juni sem bankinn beitti gjald-
eyriskaupainngripum, samkvamt
gbdgnum fra Sedlabankanum.

Krénan hefur styrkst um fjogur
prosent gagnvart evru a einni viku
og um 7,5 présent fra 29. oktéber.
Evran kostar na 153 krénur. , Styrk-
ingin er vissulega mikil & stuttum
tima,” segir Stefnir. Hann segir ad
sama skapi ad ekkert sé ad pvi ad
evran kosti um 150-155 kronur eins
og imai ogjtni. I flestum tilfellum
getum vid vanst leioréttingar a
yktum hreyfingum en pad er langt
fra pvi a0 vera augljést nina,” batir
Stefnir vio.

Ragnar Bjorn segir ao til skamms
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Asgeir Jonsson stendur vaktina sem sedlabankastjori ni pegar island glimir vid mestu kreppu i 100 ar. FRETTABLABDID/ANTON BRINK
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tima hafi styrking krénu verio of
mikil, sem ventanlega muni ,leio-
réttast eitthvad til baka“. Liklegt sé
ao lifeyrissjooir muni nyta lagt gengi
Bandarikjadals til a0 kaupa meiri
gjaldeyri en peir hafi gert undan-
farnar vikur og manuoi. Horft lengra
fram i timann, fram 4 mitt naesta ar,
sé kronan nokkuo edlilega verdlogd
nana, ef veentingar gangi eftir um
opnun landamara og ao ferdapjon-
ustan taki vio sér.

Adspurdir um pyoingu bess fyrir
vidspyrnu hagkerfisins ad krénan
hafi styrkst mikio ad undanférnu,
bendir Ragnar Bjoérn a ad of sterk
kréna ryri samkeppnishafni lands-
ins og komi i veg fyrir kréftuga upp-

des. 20

risu ferdapjonustunnar, sérstak-
lega pegar tekio sé tillit til préunar
launa hér undanfario samanborio
vio 6nnur 16nd sem séu hao feroa-
pjonustu. ,Hins vegar held ég ad
med evrugildio i kringum 150 sé ekki
verio ad veikja vidspyrnu landsins ad
neinu marki enda raungengio frekar
hoflegt,“ segir hann.

Stefnir segir ad styrking krénu na
segi litio til um getu hagkerfisins til
ad na vidspyrnu. Hann bendir a a0
krénan hafi yfirgefio verdbil sem
myndadist pegar erlendir fjarfestar
seldu rikisskuldabréf fyrir haar fjar-
ha0oir og skiptu yfir i erlenda mynt.
N sé krénan komin i pau gildi sem
voru fyrir s6luna.

Undirliggjandi kraftar prysta a veikingu kronu

Sérfraedingar a fjarmalamarkadi
hafa bent a ad undirliggjandi
kraftar prystia veikingu kréonu.
Halli & voru- og pjonustujofnudi
fra mars til og med september
er 42 milljardar kréna. Afram
verdi halli naestu manudi. Halli
a voruvidskiptum fra januar til
névember sé 95 milljardar kréna.
Innflutningur a vérum jokst um
17 présent a milli arai névember
sidastlionum a féstu gengi.

Eins er nefnt ad hagvaxtar-

horfur hérlendisiaroga naesta
g I flestum tilfellum
getum vio veenst
leioréttingar a yktum
hreyfingum en pao er langt
fra pvi ao vera augljost
nuana.

Stefnir Kristjansson, gjaldeyris-
midlari hja Landsbankanum

Fram hefur komio i Markadnum
a0 BlueBay Asset Management, sem
var einn steersti eigandi islenskra
rikisskuldabréfa, hafi i lok okto-
ber selt 61l rikisskuldabréf sin. Fra
byrjun agust hefur sala BlueBay
a islenskum rikisskuldabréfum
numio narri 50 milljoroum kréna.

Hvorki Ragnar Bjorn né Stefnir
segjast eiga von a pvi ad Sedlabank-

ari séu ekki eins bjartar ogihelstu
vidskiptaldondum okkar. Pad
geti medal annars falt erlenda
fjarfesta fra pviad fjarfesta hér
alandi. bess vegna sé haegtad
rokstydja veikara gengi. Hag-
vaxtarhorfur gaetu po breyst a
skdmmum tima.

Adrir teljaadiljosi mikils ahuga
a kaupum a krénu ad undanférnu
sé oliklegt ad hun muni veikjast
ad radi, nema eftirspurnin dagi
uppi og til pess purfi eitthvad sér-
staktad koma upp aidesember.

inn muni leekka styrivexti i febraar
adspuroir, i ljési pess ad sterkari
krona atti a0 leioa til minni vero-
bolguprystings. Bjorn Ragnar segir
a0 styrking sé ad stéorum hluta byggo
afréttum afbdluefni og veentingum
um ad ferdapjénustan muni taka
vio sér a4 neesta ari. bannig hafi
Icelandair haeekkad um ramlega 60
présent, byggt 4 somu ventingum,
fra 9. né6vember pegar fréttir barust
afpviao béluefni Pfizer vid COVID-
19 virkao 4 90 présent folks. ,Ef bad
raungerist munu umsvifiefnahags-
lifinu aukast, atvinnuleysi minnka
og porf fyrir frekari vaxtaleekkanir
minnka,“ segir hann.

Stefnir segir ad midao vid pad sem
kom fram i mali sedlabankastéra
vid sidustu styrivaxtalekkun pyki
honum ,sennilegt ad Sedlabankinn
sé ad ryna meira i hagvaxtarhorfur
ogatvinnustig*“.

Sala innvioa geeti aukio handbzert fé Synar um allt ao

11t ad 1,5 milljardar kréna af

handbaru fé gaetu myndast

vio mogulega sélu Synar
a ovirkum fjarskiptainnvioum.
betta kemur fram i umfjéllun
markadsvidskipta Landsbankans
um aformin.

»Vi0 datlum ad a bilinu 1,0 til 1,5
milljaroar kréna af handbaru fé
myndist vid s6luna midad vio svip-
ada skuldsetningu og svipad eigin-
fjarhlutfall fyrir og eftir s6lu,” segir i
umfjélluninni. Abati af s6lunni gaeti
pvi numid um 10-15 présentum af
markadsviroi félagsins.

»Slika uppha0 yroi haegt ad nyta
til ad stydja vio fjarfestingar (5G) og
mogulega skila til fjarfesta i formi
endurkaupa a eigin bréfum.”

Syn tilkynnti 23. oktoéber ad nadst

) Greinandinn aztlar bok-
fzert vero eignanna um 750
milljonir krona og pvi er
aztlao soluvero 6.750
milljonir.

hefdi samkomulag vio erlenda fjar-
festa um einkavioraeodur og helstu
skilmala i tengslum vio mégulega
so6lu og endurleigu a 6virkum inn-
vidunum. I tilkynningunni kom
fram ad vidskiptin, midad vid pa
skilmala sem liggja fyrir, myndu
styrkja efnahagsreikning félags-
ins og ,geati veentur s6luhagnadur
Synar numid yfir sex milljéroum

kréna, gangi vioskiptin eftir“.

Raogert er a0 selja riflega 200 af
um 600 sendastéoum félagsins.
Greinandi bankans aztlar ad bok-
feert verd eignanna sé um 750 millj-
6nir kréna og pvi er aztlad s6luverd
6.750 milljonir.

Pa kom fram i tilkynningunni
ad gerour yroi langtimaleigusamn-
ingur til 20 ara, sem tryggja myndi
aframhaldandi adgang Synar ao
hinum o6virku farsimainnvidoum.
Undir IFRS 16 reikningsskilast60l-
unum myndast leiguskuld og leigu-
eign pegar langur leigusamningur
er undirritadur.

Greinandi Landsbankans bendir
4 ad ahrif a hagnao félagsins, og
sj6dstreymi til hluthafa, velti sidan
4 upphao leigugreioslunnar, fjar-

magnskostnadi leiguskuldarinnar,
hvada lan verda greidd upp eftir
soluna og skattalegri meofero.

,Ef vaxtaberandi lan eru greidd
upp sem samsvara leiguskuldinni
pa leekka vaxtagreidslur um riflega
200 milljonir kréna. Rekstrarkostn-
adur vio stoovarnar dettur at, upp-
hzao sem vid vitum ekki. A méti er
sjalfleigugreioslan sem parfad inna
afhendi sem vio teljum ad geti verio
hid mesta a bilinu 350-450 milljénir
kréna.”

,Netto ahrif a sjoostreymi sam-
kvaemt okkar forsendum atti
ekki a0 vera nema i mesta lagi 200
milljonir krona 4 ari, p6 hver leigu-
greidslan er og hversu mikid veroi
radstafad i uppgreioslu eldri skulda
reour edlilega pessum mun.“

1,5 milljaroa

Eins og greint var fra i Markao-
inum er fjarskiptafélagid Nova i
einkavioreoum vio sému erlendu
fjarfesta og Syn um mogulega s6lu
og endurleigu a 6virkum farsima-
innvioum félagsins samkvamt
heimildum Markadarins.

Samsetning fjarskiptakerfisins,
eignarhald og nugildandi sam-
komulag a milli fyrirtaeekjanna
tveggja er med peim haettiad Nova,
sem er a0 mestu leyti i eigu banda-
riska eignastyringarfyrirtakisins
Pt Capital og Novator, fjarfestinga-
félags Bjorgolfs Thors Bjorgolfs-
sonar, parfad vera meo i radum ef
Syn akveodur ao selja 6virka inn-
vidi sina. Vioreodurnar hafa verio
aoskildar en a0 baki peim liggja
somu forsendur. - pfh
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Framlag Islands i loftslagsmalum

Eggert Benedikt
Gudmundsson
forstodumadur
Graenvangs

terstu askoranir pj60a heims i

loftslagsmalum snuda ad orku-

skiptum. Hvernig er mogulegt
aod skipta ut pvi gridarlega magni
afjardefnaeldsneyti, sem knyr 611
hagkerfi heimsins, fyrir endurnyj-
anlega og hreina orku? Hvernig er
hagt ad framleida rafmagn an kola
og gass, hvernig er haegt a0 hita og
kela hasin, knyja samgéngutaekin
ogreka framleidslufyrirtaekin?

Island er i sérstakri stéou i pess-
um malum. I byrjun sidustu aldar
hoéfst rafvaeoing landsins med virkj-
unum fallvatna og sidar med jaro-
hita. Na hafa tilraunir meo virkjun
vindorku bast vid. Arangurinn er sa
ad 100 proésent af islenskri raforku
koma fra endurnyjanlegum orku-
gjofum.

Sama a vid um hashitun. 100 pré-
sent af orku til hushitunar koma na
fra endurnyjanlegum orkugjofum,
langmest fra jardhita.

A fleiri svioum hefur mikill
arangur naost. Losun grédurhasa-
lofttegunda fra fiskiskipum drost
saman um riflega fjéroung a milli
aranna 2005 og 2018. Petta tokst
med betri styringu veida, betri
hénnun skipa og bréun orkuspar-
andi veioarfera.

Enn eru stér verkefni 6leyst.
bau steerstu snua ad pvi skipta ut
pvi jaroefnaeldsneyti, sem enn er
notao, fyrir grena orku. Rafvaeo-
ing einkabila er komin & fulla fero
og verda hreinorkubilar vonandi
sjalfsagour kostur a naestu arum.
Orkuskipti flutningabila og vinnu-
véla taka lengri tima. Pau munu b6
ventanlega byggja a vetni, fram-
leiddu med endurnyjanlegum
orkugjo6fum, eda 60ru rafeldsneyti.
Losun fra arvinnslu drgangs hefur
lekkao hratt undanfarin ar, po6tt
enn sé margt 6unnio. Losun fra
landbunadi hefur verid nokkud
stooug i morg ar og par er kréftugra
adgeroa porf.

Losun fra orkuseknum ionaoi,
svo sem dlverum, er brot af pvi sem
htin veeri ef framleioslan veri kndin
me0d kola- eda gasorku, eins og vid-
tekio er i flestum 60rum l16ndum.
Losun bessara fyrirtaekja Iytur tak-
moérkunum Evrépska vioskipta-
kerfisins og mun pvilekka jafnt og
pétt a naestu arum eins og pad kerfi
kveour a um.

% Hlutfall endurnyjanlegrar orku af allri orkunotkun arié 2019

79%
66%

30%

17% 14%
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island Noreg Danmérk

Bandarikin

Framlag erlendis

Island hefur frabzera ségu ad segja.
bott verkefnin séu naeg og okkur sé
lifsnaudsynlegt ad takast a vio pau
eins hratt og mégulegt er, pa eru
tekiferin lika fjolmorg.

A mérgum svidum héfum viod
pegar nao afar godum arangri.
Islensk fyrirtaeki hafa 60last dyr-
meta reynslu, sem vid héfum deilt
med 60rum bjédum og tekid patt
i umfangsmiklum verkefnum til
nytingar endurnyjanlegrar orku
vida um heim. Ef tlur um arangur
ipeim verkefnum eru skodadar sést
samdrattur i losun, sem er meiri en
sem nemur allri losun Islands. Eoli-
lega parf ad fara varlega i slikan
samanburo, en vist ma telja ad eitt
mesta framlag Islendinga i loftslags-
malum hafiordio a erlendri grundu.

bessi proun heldur afram. Fjoldi
islenskra fyrirtaekja préar nu og
hefur pegar markaossett fjol-
breyttar lausnir til ad draga tr losun
grodurhasalofttegunda, medal ann-
ars meo pvi ad nyta lausnir hring-
rasarhagkerfisins. Margar pessara
lausna gera hvort tveggja i senn.
Annars vegar hjalpa paer okkur ad
takast a vid pau verkefni sem enn
eru 6leyst. Hins vegar hjalpa paer
60rum pjooum i sinni vegferod og
auka um leid atflutning fra Islandi
og bar meo gjaldeyrisoéflun.

Grenar lausnir fra Islandi fela
sér gridarlega mikilvaeg tekiferi
fyrir islensk fyrirtaeki, badi pau
sem nud pegar hafa aflad sér mikil-
vaegrar bekkingar og reynslu og eins
fyrir fyrirtaeki i nysképun. En pzer
geta a sama hatt or0id mikilvaegt
framlag Islands til barattunnar i
loftslagsmalum & heimsvisu. Pao
er bvi til mikils ad vinna ad styodja
vid og kynna par med 6flugum og
markvissum hatti.

Metnadarfull markmio

Grenvangur er samstarfsvett-
vangur atvinnulifs og stjérnvalda
um loftslagsmal og graenar lausnir.

yskaland Bretland

g Grzenar lausnir fra
islandi fela i sér
grioarlega mikilvag taeki-
feeri fyrir islensk fyrirtaeki,
bzedi pau sem na pegar hafa
aflao sér mikilvaegrar
pekkingar og reynslu og eins
fyrir fyrirtaeki i nyskopun.

Hann var stofnadur fyrir ramu ari,
einmitt i peim tilgangi a0 tengja
saman bessi tvd vidfangsefni.
Erlendis vinnum vid undir voru-
merkinu Green by Iceland ad pvi
ad kynna islenskar, graenar lausnir
ogislensku séguna sem a erindi vio
marga. Hér heima vinnur Graen-
vangur meo atvinnulifinu ad pvi
ad draga ar losun gréourhuasaloft-
tegunda og kynna per lausnir sem
ibodieru.

Verkefnin fram undan eru stor. A
nastu tiu arum purfa Islendingar
eins og aorar bjodir ad standa vio
skuldbindingar sinar gagnvart
Parisarsamkomulaginu. Til enn
lengri tima litid hefur Island einsett
sér a0 veroa kolefnishlutlaust ario
2040. betta er metnadarfullt mark-
mio —en raunhaftiljési bess arang-
urs sem pegar hefur nadst og peirrar
vinnu sem er i gangi og aatlud er.
Hugyvit sem hér er til stadar, lausnir
sem or0id hafa til og st dyrmata
reynsla sem vid héfum af endur-
nyjanlegum orkugjéfum og kol-
efnisbindingu syna ad Island getur
enn frekar lagt sitt 4 vogarskalarnar
til ad efla grenar atvinnugreinar og
sigrast a loftslagsvandanum. Vio hja
Granvangi hl6kkum sannarlega til
ad taka patt i pvi verkefni.

Taekifzeri i lagvaxtaumhverfi

Doéra
Axelsdottir
forstodumadur
einkabanka-
pjonustu Kviku
eignastyringar

tyrivextir a Islandi hafa aldrei

is6gunni verio laegri en nd og

standa 0,75 présentum. bPao er
pvi vio hefi ao velta pvi upp hvar
taekiferi leynast fyrir almenning
ad avaxta sparifé sitt. Meo lagum
voxtum koma fram nyjar askor-
anir —fjarfestar purfa ad taka meiri
ahattu — en 6llum askorunum
fylgja alltaf teekifeeri.

Astz0a pessara lagu vaxta
skyrist ad miklu leyti af COVID-
19 astandinu. Islenskt efnahags-
lif er mj6g hao ferdapjéonustunni
en um 16% vinnuafls a islenskum
vinnumarkadi starfa nd i greininni.
Heimsfaraldurinn hefur haft mikil
ahrif a afkomu ferdapjonustunnar
sem og 4 tutflutningstekjur Islands.
I efnahagsspa Seolabanka Islands

kemur fram ad landsframleidsla
muni dragast saman um 8,5 pré6-
sent i ar og litio verdi um fjarfest-
ingar annarra en opinberra adila.
Til ad stemma stigu vio peirri stdou
mala hefur Sedlabankinn lekkad
vexti til a0 6rva eftirspurn i hag-
kerfinu.

Samfara lekkunum styrivaxta
hafa vextir a 6bundnum inn-
lansreikningum stéru bankanna
lekkao og liggja nd nalaegt 0 pro-
sent. Verdbolguspar fyrir ario 2021
hlj6oaupp a3,1% —-3,6% en 12 man-
adaverobolga stendur nii3,5%. bvi
ma gera rad fyrir ad raunavoxtun
innlana, pad er nafnavoxtun ad fra-
dreginni veroboélgu, veroi neikvaeod
nastu misseri. Pad vekur pvi upp
pa spurningu hvort almenningur
sé a0 fara a mis vio betri taekifaeri
til ad avaxta sparifé sitt.

Samhlioa vaxtalakkunarferli
sidustu ara hefur att sér stao gifur-
leg aukning i sparnaodi og hafa inn-
lan heimila aldrei verid meiri en nu.
Sérfraedingar Kviku eignastyringar
meta pao svo ad hluti pessara inn-
lana, sem telur um 1.000 milljaroa
krona, leiti inn a verobréfamark-

adinn par sem verodlagning er hag-
sted midaod vio st6du hagkerfisins.
Nylegar fréttir af proun béluefnis
vekja vonir um ao vidspyrna i hag-
kerfinu verdi mikil.

Ahzttuvilji einstaklinga skiptir
6llu mali pegar peir akveda hvort
avaxta skuli sparifé i innlanum eda
averobréfamoérkudum. bPessu tengt,
liggur nu fyrir 4 Alpingi frumvarp
fjarmala- og efnahagsradoherra
um breytingar a fjarmagnstekju-
skatti. Par er medal annars a0 finna
dkvaeoi um fjarmagnstekjuskatt
sem &tti ad hvetja til aukinnar
patttéku almennings & hlutabréfa-
markadi og gera hann ad enn alit-
legri fjarfestingarkosti.

Vid val a fjarfestingarstefnu
teljum vid ad einstaklingar purfi
aod setja sér raunhaef markmio um
ymsa patti og ma pa nefna fjarfest-
ingartima, ahattupol og avéxtun.
Sérfraedingar Kviku eignastyringar
gera sér grein fyrir ad porfin hefur
sjaldan verio meiri fyrir virka styr-
ingu eignasafna. Askorunum fylgja
tekiferi og i krefjandi umhverfi,
sem vio buum 611 vio i dag, parfao
koma auga a pessi tekifeeri.

af dllum sushirullum
a matsedli i

sushibakkinn

32 geggjadir sushibitar

Panta parf tilbodsbakkann fyrir kl. 14.00 samdasgurs.

Tekid er vid pdntunum i sima 568 6600
eda med fyrirvara & netfangid
sushisocial@sushisocial.is
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bingholtsstraeti 5 < 101 Reykjavik




Skotsilfur

Dyrkeypt
afskipti

Fréttiraf boluefni
hafa keyrt upp
hlutabréfaverd
Icelandair sem
stendurnuil,7
kronum & hlut
samanborid vid
Utbodsgengid 1. Lifeyrissjodur
starfsmanna rikisins, sem baetti
vid sinn hluti utbodinu, hefura
undanférnum dégum og vikum
selt hlutiilcelandair med moérg
hundrud milljéna kréna hagnadi.
Skorp haekkun bréfanna skapar
preifanlegan avinning fyrir LSR en
er umhugsunarefni fyrir sjodfélaga
Lifeyrissjods verzlunarmanna sem
tok ekki pattiutbodinu. Vitaskuld
voru malefnalegar astaedur fyrir
pvi ad fjarfesta ekkiilcelandair og
fleiri lifeyrissjodir en LIVE akvadu
ad sitja hja. En olikt LIVE pa [ék eng-
inn vafia pvi hja hinum sjédunum
ad stjornir peirra toku sjalfstaeda
akvordun. Ragnar Por Ingélfsson,
formadur VR, beitti grimulausum
prystingi fyrir opnum tjéldum
ogjafnvel p6 ad hann hefdi

dregid yfirlysingar sinar til baka var
skadinn skedur. Ohjakvamilegt
var ad grunsemdir myndu vakna
um sjalfstaedi stjornarmanna LIVE.
Afskipti hans kunna ad hafa reynst
sjoofélogum dyrkeypt.

Horfa til
Arnarlax

Fjarfestar vonast til
pessad Arnarlax
verdi skrad tvi-
hlida i Kaupholl
islands & nyju ari
samhlida pviad
félagid faeri sig yfir
aAdallistanniNoregi.

Pad er prennt sem einkum er horft
til; prir islenskir hluthafar, par a
medal Kjartan Olafsson stjornar-
formadur, eru a medal peirra tiu
steerstu eftir vel heppnad hluta-
fjaratbod a dogunum. Ef fram fer
sem horfir verdur fiskeldi i nainni
framtid ein af burdarstodunumii
utflutningstekjum pjédarbusins.
Auk pess vex fyrirtaekid hratt um
pessar mundir en fra bankahruni
hafa vaxtarfélog ekki sost eftir
skraningu i Kauphéllina sem skerdir
verulega valkosti fjarfesta. Eins
erliklegt ad Marel muni fyrren
sidar hverfa af islenska hlutabréfa-
markadnum og pa munarumad fa
félaga markad sem er metid a 49
milljarda kréna i norsku Kaupholl-
inni.

Vagg og vitleysa

Kolbeinn Ott-
arsson Proppé,
pingmadur VG,
fullyrtiad RUV
veeri vagga upp-
lysingaflaedis a
islandi. bvi yroiad
ausa meira fé i stofnunina. bad er
rangt. RUV hefur margoft misstigiod
sig og flutt rangar fréttir an pess

aod leidrétta fréttaflutninginn.
Nartakt deemi fyrir pingmanninn
erad RUV gerdi pvi god skil ad farid
vaeri fram a ad Landspitalinn skaeri
nidur i rekstrinum um 4,3 milljarda.
Rétt fjarhaed er 400 milljonir.

RUV sa ekkiséma sinniad koma
skikk a eigin upplysingaoreidu.
Sannleikurinn er sa ad fjolbreytt
fjolmidlaflora er béluefnid gegn
upplysingaoreidu. Ekki RUV.

MARKADURINN

Davos-raostefnan til Singapore

:“ .:&l’

9. DESEMBER 2020 MIPVIKUDAGUR

Y P '-.‘v( #
- 1-.~

Raostefnan The World Economic Forum, sem alla jafna er haldin i Davos i Sviss, verdur feerd til Singapore. Astzdan errakin til smithattu af COVID-
191 Evropu. Yfirleitt er radstefnan haldin i jandar en hafdi adur verio feerd fram i mai. I oktéber var tilkynnt ad vioburdurinn yroii borginni Lucerne
sem er ekki jafn hatt uppi og Davos. Petta verdur i annao skiptid i 20 ara s6gu radstefnunnar sem hiin verdur haldin i 60ru landi. FRETTABLABID/EPA

Skuldir framtioarinnar

Agnar Tomas
Moller
sjodstjori
skuldabréfa hja
Kviku eign-
astyringu

ratt fyrir 2 présenta

vaxtalekkun Seodla-

banka Islands a arinu,

tilt6lulega stédugt

verodlag en versnandi

efnahagshorfur, hafa
langtima raunvextir a Islandi
haekkad verulega sidustu manudi.
Préun sem er a skjon vio pad sem er
vidast erlendis og sem demi hefur
bandariski sedlabankinn laekkad
styrivexti um 150 punkta a sama
tima oglangtima raunvaxtamunur
Islands vid Bandarikin hefur meira
en tvofaldast 4 arinu og er nalaegt 2
présentum i dag.

Fjarmalaraoherra lét hafa eftir sér
ilok névember ad vel hefoi gengid ad
fjarmagna hatti300 milljarda kréna
hallarekstur rikissj60s a lidandi ari
og ,margir moguleikar“ veeru fyrir
hendi vid fjarmégnun hallans horft
fram 4 veginn, sem stefnir i vel yfir
1.000 milljarda krona til arsins 2025.
betta eru athyglisverd ummeeli. Pad
sem af er ari hefur langmesti hluti
fjarmoégnunar rikissj6ds verio i
formi stuttra skuldabréfa sem hafa
ad mestu verio fjarmoégnuo af fjar-
malastofnunum, med fjarmunum
sem Seodlabankinn ,uthysti“ ar
bundnum innlanum i bankanum
sidastlidio vor. Utbod rikissj6ds a
lengri tima skuldabréfum, sem og
Lanasjoos sveitarfélaga, hafa hins
vegar gengio brosuglega og verio
framkvaemd ,4 hnjanum“ par sem
ner 6llum tilbodum fjarfesta i
umraddum atbodum hefur verio
tekio. Slikt kann ekki goori lukku
aod styra ef markmidid er ad vio-
halda g6dum fjarmagnskjérum og
endurspeglast i stdougt versnandi
lansfjarkjérum rikissj60s og sveitar-
félaga a lengri tima skuldbindingum
a sidari hluta arsins, pratt fyrir
vaxtalaekkanir Sedlabankans.

Olika proun langtimavaxta hér
og erlendis ma ad miklu leyti rekja

10 ara raunvextir sland ===10 ara raunvextir US

=== dnasjoour sveitarfélaga
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til pess a0 vestranir sedlabankar
hafa almennt stutt vid fjarmégnun
opinberra adila og vidhaldid naegri
eftirspurn a eftirmarkaoi, sam-
hlida mikilli fjarporf atgefenda
a frummarkadi. Asgeir Jonsson
sedlabankastjori hefur hins vegar
verid skyr i malflutningi sinum og
einfaldlega sagt a6 hér gildi 6nnur
l6gmal a Islandi en i 66rum litlum,
opnum hagkerfum. Sedlabankinn

hefur pvi ekKi treyst sér til a0 kaupa
islensk skuldabréf i neinum meeli
sem skiptir, hingad til.

Ummeli sedlabankastjora parf
ao setja i samhengi vid skulda-
so6fnun rikis og sveitarfélaga. Hio
opinbera & Islandi ,spilar ekKki i
somu deild“ og adrar vestraenar
pjoodir og efnahagsleg vidbrogo
purfa ad taka mid af pvi. Erlendir
sedlabankar og rikissj60ir hyggjast

gg Hio opinbera a
Islandi , spilar ekKi

isomu deild“ og aorar
vestranar pjooir og efna-
hagsleg viobrogo purfa ao
taka mio af pvi.

vida stiga samstiga dans par sem
voxtum til lengri og skemmri tima
er haldio lagum a medan vonir eru
um ao vaxandi verdbolga og hag-
voxtur muni minnka skuldafjall
heimsfaraldursins med tio og tima.
Likt og ofangreind pbréun ber meo
sér, eru langtimavextir mun heerri
hér en i 60rum préudum rikjum og
hljéta pvi ao setja stifari skordur vio
skuldaaukningu en annars stadar.

Jafnvel pott 6tti margra um
a0 framtidin muni bera meo sér
kreppuveroboélgu (vegna harra
skulda og mikils peningamagns)
muni ekKi reetast, er ljost ad askor-
un bidur islenska pjédarbisins, ad
skapa per utflutningstekjur sem
bera eiga uppi hagvoxt framtidar,
eftir a0 verstu ahrif heimsfarald-
ursins hafa gengid yfir. Verdi arleg-
ur hagvéxtur sem demi almennt
2% nasta aratuginn, munu skuldir
sem bandariska rikio fjarmagnar
i dag, minnka um 26% af lands-
framleidslu a timabilinu, 4 medan
skuldir islenska rikisins la&ekka um
10% og skuldir islenskra sveitar-
félaga standa i stao.

Pad er engin sérstok astaeoa til
aod ottast ad skuldir hins opinbera
verdi ekki & endanum greiddar a
tima. Hitt er hins vegar ljést a0 hin
mikla skuldasé6fnun i dag verdur ad
skottum og klyfjum framtidarinnar
—vVio bvi er engin t6fralausn.
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SKODbUN

Helgi Vifill
Jiliusson

Dyr
Leifsstoo

lugstdd Leifs Eirikssonar

verOur dyr a f60rum a neest-

unni. Einungis 6rfaar hredur
koma til landsins og umfangs-
mikil stekkun stendur fyrir
dyrum. Brynt er a0 rikio leiti
leida til komast hja peim miklu
fjaratlatum. Annadhvort meo pvi
ad selja flugst6oina — sem veeri
®skilegt —eoa fa einkaadila, par
meo talio fagaoila i flugrekstri
og lifeyrissjooi, tilad koma ad
uppbyggingunni og rekstrinum {
meira meli. Ekkert er unnid vio
ad setja flugvollinn a fjarlog en
ymsu férnaod.

Talio er a0 rikissjoour veroi
rekinn meo teplega 600 milljarda
krona hallaiar og a nasta arii
lj6si adgeroa til ad stemma stigu
vio aféllum tengdum COVID-19.
Mikio er reett um ad fjarhagsstada
rikissjo0s sé g60 og bvi hafi hann
burdi til a0 skuldsetja sig veru-
lega. Minna er horft til pess ad
jafnvel pott skuldsetningin verdi
imeoallagi arid 2025 i saman-
burdi vio 6nnur pbréud riki, verour
vaxtabyrdin si mesta midao vid
naverandi vaxtastig. bad verour
a0 horfa til beggja pessara patta
pegar raett er um skuldsetningu.

Eins verdur ao taka tillit til pess
ad Island er meod minnsta gjald-
mioil i heimi. Landio verour pvi
ad standa betur ad vigi en adrar
pjodir til a0 lada ao erlenda fjar-
festa og halda fjarmagni innan
lands. Til viobotar eru hagvaxtar-
horfuriéar og fyrir neesta ar ekki
eins bjartar og i helstu vidskipta-
16ndum okkar. Morg rok hniga
ad pvi ao draga ur skuldsetningu
rikisins ef kostur er.

Efnahags- og framfarastofnunin
(OECD) varpadi nyverio ljosi
d ad Leifssto0 veeri einn 6hag-
kvaemasti og dyrasti flugvollur i
Evroépu. Jafnvel i samanburoi vio
flugvelli af somu steerd sem taka a
moti svipudum fjolda farpega og
starfraektir eru vid samberilegar
vedurfarsadstaeodur.

OECD leggur til a0 leitad verdi
leida til a0 auka samkeppnis-
heafni Leifsstoovar til demis med
breyttu eignarhaldi eda ad bjoda
at tiltekinn rekstur flugvallarins.
Slikt tidkast erlendis. A drunum
2010 til 2016 naestum tvofaldaodist
hlutfall flugvalla i einkaeigu eda
einkarekstri i Evropu, ar 22 pro-
sentum i 41 présent. A sama tima
jokst farpegafjoldi peirra ar 48
prosentum i 74 présent. Stjorn-
vold eru pviivaxandi meli ad
treysta markadnum fyrir rekstri
flugvalla.

Obparfi er ad 6ttast a0komu fjar-
festa ad Leifsst60. Flugvellir eiga {
alpjodlegri samkeppni um hvert
flugfélog fljuga. Alpjodlegi flug-
vollur okkar eyjarskeggja starfar
ekkiitémarami heldur parfad
leita leioa til a0 bjonusta alpjooleg
flugfelog og ferdamenn sem best.
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Hagnaour Kauphallarinnar eykst

9 Vio holdum ao vio

2019. Hugsanlega verdi b6 booad til hluthafa- séum svo xoisleg,

fundar sidar a arinu og 16g0 fram tillaga um | yjg erum svo flott, svo

arogreioslu. jafnréttissinnud, vio erum
Um 50 présent af tekjum Kauphallar- J

innar ma rekja til fimm sterstu vidskipta- | algjort2oi. Samt erum le
'ﬂ:'"

agnadur Kauphallar Islands, sem er i eigu
Nasdaq-samstaedunnar, jokst um 21
prosent & milli ara og var 70,6 milljénir
krona ario 2019. Tekjur jukust um 15 présent
amilli &ra og ndmu 573 milljonum kréna. Aro- ‘%
semi eiginfjar var 20 présent. = vina félagsins. I lok sidasta ars voru 24 félég | vio i rauninni bara
Eigio fé Kauphallarinnar var 385 milljonir ‘i} skrao a hlutabrefamarkaod, par af fjogur a | pallwerisleg, lummo.
krona vio arslok. Eiginfjarhlutfallio var 57 First North. Markaosvirdi skradra skulda- o )
prosent. Samkvaemt arsreikningi leggur Magnus bréfa jokst um fjogur prosent a milli ara og | Brynjar Nielsson, ping-
stjorn félagsins til ad ekki verdi greiddur Hardarson, forstjori nam 2.645 milljoroum krona vid arslok, par | madur Sjalfstaedis-
arour til hluthafa 4 arinu 2020 vegna arsins  Kauphallarinnar.  afvoru 708 milljardar rikisskuldabréf. —hvj | flokksins

Vantar pig blaoio i dag, i geer
e0a kannski helgarblao fra pvi
iftyrra?
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