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Vill baetta minnihlutavernd

Gildi vill endurskoda reglur

um yfirtdkuskyldu. Koma eigi

a endurtekinni tilbodsskyldu.
Radandi hluthafar geta aukid hlut

Sprenging i hlutabréfaeign
Fjéldi einstaklinga sem a hluta-
bréf i Kauphéllinni jokst um 50
prosent, i 16.206 i névember, vid
patttoku i utbodilcelandair.

Vidraedur i gislingu Brexit
Staerstur hluti pess makrils sem
veiddur er af fiskiskipum ESB er
i 16gsdgu Breta. islendingar enn
utan samningsins fra 2014.

i miklum vaxtarfasa

Fiskeldisfyrirtaekid Matorka mun
storauka framleidslu sina a nastu
arum. Pusund tonn a pessu ari og
stefna a meira en tvéféldun a pvi

Preifingar a markadi
»Markadsadilar munu purfa ad
tileinka sér nytt, formfastara
verklag pegar peir eiga samskipti
a grundvelli markadspreifinga,”

sinn jafnt og pétt. naesta. segir ld6gmadur hja LEX.
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Pop up markadur Optical Studio Hafnartorgi
50-70% afslattur af merkjavoru!

Opnunartimi: Fim 12-17 | Fs 12-17 / Lau 13-17

Optical Studio
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Landsbankinn eignast
priojung i Keahotelum

engio hefur verio fra fjar-

hagslegri endurskipulagn-

ingu Keahoétela, i gegnum
hlutafjaraukningu og meo samn-
ingum a milli eigenda, lanveitenda
og leigusala. Landsbankinn fer
me0 pridjungshlut i félaginu eftir
endurskipulagninguna.

,»Vi0 hlokkum til aframhaldandi
samstarfs vio Landsbankann, sem
er nyr riflega pridjungs hluthafi
i félaginu, og vio leigusala okkar,
sem hafa 4kve0io ad tengja leigu-
kjor félagsins vio undirliggjandi
rekstrarafkomu hételanna sem
starfraekt eru i vidkomandi fast-
eignum,“ segir Hugh Short, forstjéri
bandariska fjarfestingarfyrirtaek-
isins PT Capital, einn af eigendum
kedjunnar.

Vioraedur um endurskipulagn-
ingu reksturs Keahotela, sem er
ein staersta hotelkedja landsins
og starfrakir alls niu hétel, meoal
annars hina ségufraegu Hotel Borg
vio Austurvoll og Hotel Kea & Akur-
eyri, hafa stadiod yfir um nokkra
hrio.

Nidurstadan er samkomulag sem
bindur saman hagsmuni eigenda
og annarra hagsmunaadila, sem
eru annars vegar Landsbankinn
og hins vegar ymis fasteignafélog.
I pvi felst ad hluta skulda verdur
breytt i hlutafé, naverandi eig-
endah6pur kemur meo nytt fé inn
ireksturinn ogleigusalar gera sam-
komulag um veltutengdar leigu-
greioslur, sem eru pé meo akvednu
lagmarksgolfi.

Endurskipulagningin er s6go
styrkja bzoi eiginfjarstéou og
rekstrarumhverfi Keahotela. Hiin
skapi félaginu gooa st6du a gisti-
markadnum pegar ferdaménnum
fer a0 fjdlga 4 ny, sem vonir standa
til ad veroi strax a komandi vori.

Adaleigandi hotelkedjunnar er
eignarhaldsfélagio K Acquisitions
en ad baki pvi standa bandariska
fasteignafélagid JL Properties
med 25 prosenta hlut, bandariska
eignastyringarfélagio Pt Capital
Advisors med 50 prosenta hlut og
fjarfestingafélagio Tréllahvonn,
sem er i eigu Andra Gunnarssonar,
Kristjans M. Grétarssonar, Fannars
Olafssonar og P6érdar Hermanns
Kolbeinssonar, med 25 présenta
hlut.

Nuverandi eigendur hotelkedj-
unnar leggja til fjarhaed sem nemur

gg Fyrir pa sem munu

lifa i gegnum pessa
ovenjulegu tima geta oroio
til ymis ny teekifzeri.

Hugh Short, for-
stjori bandariska
fjarfestingar-
fyrirtaekisins PT
Capital

»» Naverandi eigendur
hotelkedjunnar leggja til
fjarha0 sem nemur a prioja
hundrao milljonum Kkrona
og mun félagio K Acquisi-
tions halda a tveimur prioju
hlutafjar eftir endurskipu-
lagninguna.

4 pridja hundrad milljénum og
mun eignarhaldsfélagio K Acquisi-
tions halda a tveimur pridju hluta-
fjar eftir endurskipulagninguna.

Hugh Short segir ljostad COVID
hafi haft gridarlegar afleidingar i
for meo sér fyrir ferdapjonustuna,
badi hér a landi og um allan heim.
,Fyrir liggur ad adilar samkomu-
lagsins hyggjast takast 4 vid naestu
misseri saman e0a par til edlilegt
astand skapast 4 ferdamarkadinum
ad nyju,“ segir Short.

,Fyrir pa sem munu lifaigegnum
pessa 6venjulegu tima geta ordio
til ymis ny taekiferi og a peirri
vegfero skiptir miklu ad vera med
fullfjarmagnad félag og reksturinn
tryggodan til lengri tima,” beetir
hann vio.

Samkvaemt sidasta arsreikningi
Keahétela fyrir arid 2018 namu
eignir kedjunnar tzplega 1,8
milljardi krona og bokfeert eigio fé
einum milljaroi. Félagio hagnaoist
um ramar 484 milljénir kréna og
EBITDA — afkoma fyrir afskriftir,
fjarmagnslidoi og skatta — var
jakvaeo um 574 milljénir kréna. ba
namu rekstrartekjurnar liolega 4
milljéroum krona. - pfh
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Yfirtékutilbod Strengs i allt hlutafé Skeljungs rennur at fyrstu vikuna i byrjun nys ars. FRETTABLADID/GVA

Vill auka varnir meo
frekari tilboosskyldu

Gildi vill a0 reglur um yfirtokuskyldu veroi endurskodadar svo tryggja megi
betur minnihlutavernd fjarfesta. Koma eigi a endurtekinni tilbodsskyldu pegar
adilar eignast 40% og 50%. Radandi hluthafar geti aukio hlut sinn jafnt og pétt.

ildi lifeyrissjoour
hefur farid pess a
leit vid fjarmala- og
efnahagsraduneytio
ad nugildandireglur
um yfirtoku og yfir-
tokutilboo, sem kveda & um yfir-
tékuskyldu pegar fjarfestir eda
hépur tengdra adila er kominn med
samanlagt 30 prosenta atkvaoisrétt
iskraou félagi, verdi teknar til end-
urskoOunar. bar veroi horft til bess
aod taka upp endurtekna tilbods-
skyldu sem myndi stofnast pegar
adili reour fyrst yfir 40 présentum
ifélagi ogsidan 50 présentum..

Telur Gildi, sem er bridji steersti
lifeyrissj6dur landsins og barf a
nastu dégum ad taka afstéou til
yfirtékutilbods sem fjarfestinga-
félagid Strengur hefur gert i allt
atistandandi hlutafé Skeljungs, ad
reglurnar tryggi ekki nagjanlega
réttarvernd minnihluta hluthafa.

I bréfi sem sj6durinn sendi til
raduneytisins fyrir helgi, og Mark-
adurinn hefur undir héndum, er
nefnt ad samkvaemt nagildandi
yfirtdkureglum sé titganga a grund-
velli hennar takmérkud vio 30 pro-
senta atkvaoisrétt.

,Tilbodsgjafi 60last hins vegar
ekki endilega raunveruleg yfirrao
i félaginu vid pbann proéskuld, og
getur i kjolfarid jafnt og pétt nao
frekari yfirradum i félaginu an pess
ad minnihlutavernd sé tryggo. Hér
ma til deemis horfa til bess ad aukin
yfirrad, pao er umfram 30 présent,
kunna ad draga ar seljanleika hluta-
bréfa,“ segir i bréfinu.

Pa bendir sjéourinn a4 ad a
islenskum markadi sé til stadar
dreift eignarhald stofnanafjar-
festa og annarra fjarfesta sem hafa
takmarkada moéguleika til varna
eda annarra adgerda vegna fram-
kominna yfitékutilboda. ,A peim
grundvelli,“ eins og utskyrt er i bréfi
Gildis, ,er radandi hluthafi i yfir-
burdastéou gagnvart minnihluta-
hluth6fum og svo kann ad fara ao
verdtilbod hans endurspegli ekki
pau yfirrad sem fylgja pvi ad fara
yfir mork tilboosskyldu.”

A undanférnum misserum hafa
komio fram yfirtokutilboo i Brim,
Eimskip i tvigang og nu sidast
Skeljung. Arni Gudémundsson, fram-
kvaemdastjori Gildis lifeyrissj6os,
segir i samtali vid Markadinn ad 611
pessi tilbood hafio vakid upp vanga-
veltur innan sj60sins um hvort ekki

gg Yfirtokutilbodin
hafa synt fram a ao
aorir hluthafar geti att a
haettu ao laesast inni sem
ahrifalitlir eig-
endur.

Arni Gudmunds-
son, fram-
kvaemdastjori
Gildis

sé astaeoa til ad gerdar verdi breyt-
ingar 4 nigildandi yfirtokureglum.

»Yfirtokutilbodin, sem hafa
kannski verid a gengi sem fjar-
festum hefur ekki pétt hagsteett,
hafa synt fram a ad adrir hluthafar
geti att a hattu ad laesast inni sem
ahrifalitlir eigendur ef peir sam-
pykkja ekki pad tilboo sem er sett
fram pegar 30 prosenta proskuld-
inum er nao,” segir Arni.

I bréfi Gildis til fjarmalaradu-
neytisins er nefnt ad aukin umsvif
eins hluthafa hafi pau ahrif a0
minni eftirspurn verdur eftir bréf-
um. ,Almennt er talid ad pad kunni
ad draga ur seljanleika hluta pegar
verulegur hluti hlutafjar félags er
undir einum yfirradum. Radandi
aoili geti jafnvel hlutast til um ao
afskra félag af skipulegum vero-
bréfamarkaoi. Hlutur minnihluta
hluthafa geeti 1 kjoélfario oroio
verOminni hvort sem pad er vegna
afskraningar eda yfirrddanna,”
segir i bréfinu.

Olik yfirtokutilbod
Arni rifjar upp ad yfirtékutilbodin
sem gerd hafi verio i Eimskip og
Skeljung séu sumpart olik. I tilfelli
Eimskips hafi Samherji lyst pvi yfir
a0 félagio vildi helst ekki ad hlut-
hafar myndu taka tilbodinu og
varo niourstadan st ad nar engir
hluthafar akvaou ad selja, enda var
yfirtékugengio — 175 krénur a hlut
—umtalsvert leegra en & markaoi.
Safjarfestah6pur sem fer fyrir yfir-
tokutilbodinu i Skeljung, sem inni-
heldur meodal annars hjénin Jon
Asgeir Johannesson og Ingibjorgu
Palmadoéttur og Sigurd Bollason,
hefur hins vegar pau aform ao
eignast radandi hlut i félaginu og
skra pad i kjolfario af markaoi.
Arni bendir 4 ad pratt fyrir ad
yfirlyst aform peirra fjarfesta sem
standa ad baki yfirtékutilbodunum

séu ekki pbau hin sému a pessari
stundu, pa sé ekkert sem komi i
veg fyrir, eins og i tilfelli Samherja
i Eimskipi, a0 félagio akvedi sidar
ad auka jafnt og pétt hlut sinn an
pess aod frekari tilbodsskylda vakni
allt upp a0 90 présenta eignarhlut.
Fram kemur i rékstudningi Gildis
til fjarmalaraduneytisins ao slikar
adstedur geti haft i for meod sér
minni seljanleika og pbar med minni
moguleika til ttgédngu fyrir adra
hluthafa, svo sem stofnanafjarfesta
ogaodra almenna hluthafa.

Spurdur hvada breytingar hann
vilji gera segir Arni ad sj6ourinn
myndi vilja sja, eins og hefur verio
framkvamdin hja nagrannarikj-
um okkar & bord vio Danmérku og
Finnland, ad pad verdi tekin upp
endurtekin tilboosskylda. ,bad geeti
pa falio i sér,” atskyrir hann, ,pegar
adili reour fyrst yfir 40 présentum
og sidar 50 prosentum atkvaeodis-
réttar i skradu félagi.“

Hann telur meiri astaedu til slikra
reglna vegna smaodar islenska
markadarins og hettunnar a sam-
pjéppun eignarhalds. P4 segir Arni
ad hann telji liklegt a0 adrir adilar
a markadnum séu sama sinnis um
mikilvaegi pess ad fara i slikar breyt-
ingar.

Adspurour hvort petta sé ekki
um leid staofesting & pvi ad Gildi,
naststaersti hluthafi Skeljungs meod
10 présenta hlut, tli ekki ad sam-
pykkja fyrirliggjandi yfirtokutil-
boo Strengs i félagio, segir Arni ad
ekki hafi verio tekin nein akvéroun
um pad enn pa. ,betta mal er alveg
6had pvi. Vio tengjum ekki pessa 6sk
okkar um ao gildandi yfirtdkureglur
verdi teknar til endurskodunar vio
paod tilboo, heldur er pad sjalfsted
akvoroun sem verOur tekin endan-
leg afstaoa til sidar,“ segir hann.

Yfirtokutilboo fjarfestingafélags-
ins Strengs, sem fer niina med um 39
prosenta atkvaeoisrétt i Skeljungi,
var gert 9. n6vember sidastlidoinn
og hlj66adi upp a 8,315 kronur a
hlut, sem verdmetur félagio a um 16
milljarda. Fra peim tima hefur gengi
bréfa félagsins haekkad umtalsvert
og stendur nti i 8,6 krénum 4 hlut. I
samtélum Markaodarins vid helstu
hluthafa félagsins undanfarna daga
og vikur er lj6st a0 litill ahugi er af
peirra halfu ad sampykkja tilbo0io
aod obreyttu, en pad rennur ut i
fyrstu viku nys ars.
hordur@frettabladid.is
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Borg fasteignasala statar af reynslumiklu
teymi loggiltra fasteignasala og leigu-
midlara sem adstoda pig vid kaup, solu

og leigu atvinnuhdsnadis.

Vid gefum god rad, gerum verdmat og
hjalpum pér ad koma hreyfingu a malin.

Hafdu samband, saman finnum vid lausn
sem hentar pér og starfsemi pinni.
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108 Reykjavik

Borg fasteignasala kynnir einstakt takifeeri i Skeifunni
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148 fm grunnflétur og 71 fm milliloft
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pordis Kolbrun Reykfjéro Gylfa-
dottir, ferdamala-, iOnadar- og
nyskdpunarradherra.

Eftirbatur i
rannsoknum
og proun

slensk fyrirtaeki i byggingarion-

adi vorou um tiu sinnum minna

irannsoknir og bréun en fyrir-
teeki i Danmorku, Noregi og Finn-
landi, melt i evrum a hvern lands-
mann, a arunum 2014-2017.

Petta kemur fram i samantekt
um aherslur Byggingavettvangsins
vardandi nysképun, ranns6knir og
préun. Byggingavettvangurinn er
samraodsvettvangur hagadilaibygg-
inga- og mannvirkjagero.

A arunum 2014-2017 var 128
milljéroum varid i ranns6knir og
préun i islensku atvinnulifi. bar af
runnu um 153 milljénir til rann-
so6kna i byggingaridnadi eda um
0,1 prosent. ,Aherslur 4 nysképun
ibyggingarionaoi a Islandi hafa pvi
veri0 afar litlar,” segir i samantekt-
inni. Til samanburodar lagdi bygg-
ingaridnadurinn til um 7,3 présent
aflandsframleidslu og veitti um 6,5
présentum vinnandi f6lks vinnu.

bo6rdis Kolbrian Reykfjoéro Gylfa-
dottir, ferdamala-, idnadar- og
nyskoépunarradherra, hefur gert
samkomulag vio Byggingavett-
vanginn um utfzerslu 4 tillégum um
langtimaaztlun um fyrirkomulag
ranns6kna, préunar og nysképunar
ibyggingaridnaoi, par sem nu liggur
fyrir ad leggja a Nyskopunarmio-
st60 Islands nidur.

,Nastu ar verda timi breytinga i
byggingarionadi og porfin a baett-
um og vel skilgreindum aherslum i
nysképun, rannséknum og pbréun
i greininni hefur pvi aldrei verio
meiri. Tekiferin eru fjolmoérg og
idnadurinn, opinberir adilar og
menntakerfid eiga ad gripa pau
med auknum &aherslum & ad efla
frj6a hugsun og tekiferi sem liggja
i tekninyjungum, sjalfvirknivaeo-
ingu og préun efna,” segir bordis
Kolbrun i tilkynningu.

Stjorn Byggingavettvangsins
fagnar nysképunarstefnu rikis-
stjérnarinnar sem gefin var at 2019.
Hin telur b6 ad bygginga- og mann-
virkjagero hafi setio eftir og kallar
na eftir pvi ao sett verdi markviss
aztlun og stefna med malanlegum
markmidum til framtidar fyrir
greinina, ad pvi er fram kemur i
samantektinni. - hvj

Mikil aukning almennings

Markaosvirdi skradra hlutabréfa i eigu einstaklinga nam 74 milljoroum krona i november. Fjoldi
einstaklinga sem atti hlutabréf var 16.200. Gaeti stutt vel vid vaxtarfyrirtaeki og atvinnusképun.

Helgi Vifill
Juliusson
helgivifill@frettabladid.is

joldi einstaklinga sem
a hlutabréf sem skrao
eru i Kaupholl jokst
um 50 prosent i 16.206
i névember vid patt-
téku i hlutafjaratbooi
Icelandair. Astzeduna ma rekja til
pess a0 mikill fjéldi peirra sem toku
patt i hlutafjaratbodi Icelandair
voru ekKki patttakendur a islenska
markadnum fyrir. Petta kemur fram
igégnum fra Kauphollinni.

Markadsviroi skraora hlutabréfa
i eigu einstaklinga nam 74 millj-
6roum krona i né6vember. Vio titbod
Icelandair for eign einstaklinga i
skraoum félégum sem hlutfall af
markaosvirdi fyrirtaekja i Kaupholl-
inni ar um pad bil 4,5 présentum i
5,5 prosent, samkvaemt gognum
fra Kauphéllinni sem er hluti af
Nasdagq.

bad stefnir i ad paod veroi slegio
met i desember i fjolda vidskipta
meo eitt hlutabréf i einum manudi
fra hruni. Um er a0 reeda Icelandair.
,Pao liggur ekKi fyrir en keemi mér
ekKki a 6vart,” segir Magnuas Hardar-
son, forstjori Kauphallarinnar.

Hann telur ao stér hépur pessara
ramlega 16 pusund einstaklinga
sem eigi hlutabréf sem skrad séu i
Kauphollina sé venjulegt f6lk hvao
varoar eignastoou. bott vissulega
fjarfesti ymsir sterkefnadir i eigin
nafni pa geri peir pad oft i gegnum
einkahlutafélég. Gognin hafi ekki
verio rynd meo tilliti til pessa.

Magnis segist vongéour um ad
kaflaskil séu narri hvad varoar
patttdku einstaklinga og erlendra
fjarfesta & hlutabréfamarkadi.
Stydja megi betur vid efnahags-
lifid med pvi ad virkja betur ein-
staklinga a hlutabréfamarkadi. ,Vio
eigum par téluvertinni,” segir hann.
Til ad hlutfallid veroi sambeeri-
legt og i ndgrannaléndunum purfi
a0 tvofalda eda prefalda umfang
peirra.

Prennt muni ,auka slagkraftinn“
hvao pao vardar a nestunni, ad mati
Magnausar. Vextir séu lagir, avoxtun
4 bankabokum sé litil og bvi muni
fjarmagn leita i auknum meli &
hlutabréfamarkad. Jafnframt auki
frumvarp fjarmalaradherra ahuga
folks a hlutabréfakaupum. Frum-
varpio snyr ao pvi a0 fritekjumark
einstaklinga nai til ardgreidslna og
s6luhagnadar skraora hlutabréfa.
Fritekjumarkio verdi, samkvaemt
frumvarpinu, haekkad i 300 pts-
und krénur fyrir einstaklinga og
1 600 pusund fyrir hjéon. Auk pess
hafi hlutafjaratbod Icelandair fyrir

,Vid erum i daudafaeri ad storauka patttéku erlendra fjarfesta a markadnum,“ segir Magnus. MYND/ADSEND

Ferdapjonusta eigi
erindi i Kaupholl

»Nylegt hlutafjaratbod
Icelandair synir hversu miklir
moguleikar eru fyrir leidandi
fyrirtaekiiferdapjonustuivio-
spyrnu a hlutabréfamarkadi,”
segir Magnus. Hann telur liklegt
a0 pad verdi til staerri og sterk-
ari einingar i ferdapjonustu
eftir COVID-19 en adur hafi
verid. Pau eigi ,gridarlega goda
moguleika® a hlutabréfamark-
adi byggt a reynslu Icelandair.
,Pad eru taekifeeri fyrir pau
fyrirtaeki til ad nyta markadinn
vid sameiningar og yfirtoku,”
bendir hann a.

skemmstu aukio ahuga einstaklinga
a hlutabréfakaupum.

Magnas rifjar upp ao oft hafi
verio sagt ad einstaklingar veru
ahattufelnir og pvi fjarfestu peir
litio 1 hlutabréfum. ,Fjarfestar stodu
ekKkiipeirri tria ad peir veeru ad fara
i ahattulausa fjarfestingu pegar
keypt var i Icelandair; flugfélag i
midju COVID-19,“ segir hann. St
myta hafi pvi verio 16go til hlidar.

,Ef fyrirteki hefur ahugaverda
s6gu ad segja, eins og i tilviki
Icelandair og f6lk sér hagnadar-
taekifzeri, held ég ad ahugi fra ein-
staklingum sé til stadar,“ segir
hann. Icelandair hefur haekkad um
70 prosent fra hlutafjaratbooi sem
fram f6r i september.

A0 s6gn Magnusar mun aukin

Fjoldi nyskraninga i
erlendum kauphollum

Ny fyrirtaeki hafa ekki verid
skrad a hlutabréfamarkadiar.
Magnus segirad a hinum Nas-
dag-moérkudunum a Nordur-
I6ndum hafi fjoldi skraninga
verio fleiriiarenifyrra pratt
fyrir COVID-19. ,Lagvaxtaum-
hverfid stydur vid ad fjarfestar
fariinn a hlutabréfamarkad-
inn,“ segir hann.

patttaka almennings a hlutabréfa-
markadi auka likur 4 pvi ad vaxtar-
fyrirtaeki seki frekara fé a hluta-
bréfamarkad. ,bad skiptir miklu
mali fyrir atvinnusképun,“ segir
hann. ,Hér er ég ad tala um fyrir-
taeki sem eru ekki a0 stiga sin fyrstu
skref heldur komin a st6kkpallinn
en vantar rakettur til a0 komast
almennilega 4 loft. I pessu felast
mikil teekiferiiad baetaividspyrn-
una pegar birtir til eftir COVID-19
og fyrir hagvoxt til framtidar.”

Hann nefnir sémuleidis a0 fyrir
skemmstu hafi verid gerd sa breyt-
ing ao fyrirtaeki sem séu ad sekja
minna en atta milljonir evra, jafn-
virdi 1,2 milljarda krona, purfi ekki
ad birta skraningarlysingu.

,Vi0 erum i daudafzeri ad stérauka
patttoku erlendra fjarfesta & mark-
adnum,” segir Magnus og byggir pad
medal annars a samtélum vio pa og
fulltraa peirra.

Miklu skipti a0 Verdbréfamio-
st60in hafi fyrir skemmstu innleitt

alpjoolegt verobréfauppgjorskerfi
og islenski markadurinn verdi tek-
inn inn i visit6lumengi MSCI naesta
vor. Eins er Magnts bjartsynn a ad
Sedlabankinn muni fljotlega, ef
ekki afnema, pa einfalda tilkynn-
ingarskyldu um nyfjarfestingar
atlendinga. ,Sedlabankinn er ao
kalla eftir nakveemari upplysingum
en hann parfa ao halda. bad veldur
fjarfestum 6pzegindum. Peir finna
mikio fyrir pessu,” segir hann. Betra
veri, ef han sé fyrir hendi, ad til-
kynningarskyldan veri & herdum
fjarmalafyrirteekjanna sem hafi
milligdngu um vidskiptin.

Magnis nefnir til vidbétar a0 pad
liggi fyrir mikilvaegt frumvarp um
a0 taka hugtakid um aflandskrénur
ar umferd. , Eftir standi ein tegund
af kronu,” segir hann. bvi fylgi
flekjustig fyrir pa sem bjonusta
erlenda fjarfesta a0 halda utan um
krénu eins og um tvo gjaldmidla
veriad reda. ,bad erillmdgulegt og
hefur stadio i peim. Eg er bjartsynn &
ad frumvarpio verdi sampykkt eftir
aramot.”

Adspurdur hvort stada krénu og
hagkerfisins skipti ekki skopum
vardandi erlenda fjarfesta hérlendis
segir hann ad kronan sé ekki ha i
s6lulegu samhengi. Jafnframt geri
ovissa i heimshagkerfinu pad ao
verkum ad erlendir fjarfestar fjar-
festi fremur i stérum gjaldmidlum
a boro vid Bandarikjadal og steerri
hagkerfum. Islenska hagkerfio sé b6
alveg eins liklegt til a0 vaxa hratt a
nastu arum og til deemis pad banda-
riska.,Um leid og pad birtir til tel ég
a0 islenska hagkerfid eigi inni aukna
erlenda fjarfestingu,” segir hann.

brir sterstu sjooirnir meo yfir 40 prosent i erlendum eignum

lutfall erlendra eigna i sam-

tryggingardeildum priggja

sterstu lifeyrissjoda lands-
ins er komio yfir 40 prosent. betta
ma lesa ar nyjum télum fjarmala-
eftirlits Sedlabanka Islands um
flokkun a eignum lifeyrissjo0anna
sem na til loka september.

Hlutfall erlendra eigna i sam-
tryggingardeildum lifeyrissj6da
er komid yfir 38 présent og hefur
hakkad um meira en 4 présentustig
fra aramoétum. Aukning i heildar-
eignum lifeyrissj60a fra aram6tum
nemur um 463 milljoroOum kréna
og bar af nemur aukning erlendra
eigna 341 milljaroi.

Eftiu steerstu lifeyrissj6oirnir eru
teknir sérstaklega fyrir voru prir
sterstu sj6oirnir — Lifeyrissjodur
starfsmanna rikisins (LSR), Lif-

»» Logum samkvzemt mega
lifeyrissjooir ekki vera meo
meira en 50 prosent af
eignum sinum i erlendum
gjaldmioli.

eyrissjoour verzlunarmanna (LIVE)
og Gildi lifeyrissjodur — meo haestu
hlutféll erlendra eigna.

Hlutfall erlendra eigna hja LSR,
sem er steersti lifeyrissjodur lands-
ins meo heildareignir upp a teplega
1.100 milljarda kréna, nam ramlega
43 présentum i lok september. Hlut-
fall Lifeyrissjods verslunarmanna,
naststersta sjodsins, nam taeplega
43 prosentum og hja Gildi lifeyris-

sj60i var bad komiod upp i 40 pro-
sent.

Laegst var hlutfallid hja Bra -
Lifeyrissj60i sveitarfélaga, en pad
nam riamlega 26 présentum i lok
september. Naest kemur Frjalsi lif-
eyrissjoourinn med 29 prosent og
sidan Stapi me0 35 présent.

Légum samkvamt purfa lifeyris-
sjooir a0 takmarka gjaldmiola-
dhattu sina med pvi ad tryggja
ad minnst 50 présent af heildar-
eignum beirra séu i sama gjald-
mioli og skuldbindingarnar. Hlut-
fall erlendra eigna ma pvi ekki fara
yfir petta hamark.

Tolur fjarmalaeftirlitsins syna ad
eignir lifeyrissj60a i rikistryggdum
skuldabréfum i islenskum kronum
hafa litid breyst fra arsbyrjun.
Rikisbréfin namu teplega 994

341

milljardi nemur aukning i
erlendum eignum a arinu

milljoroum kréna i lok september
samanboriod vid 990 milljardaiars-
byrjun en sem hlutfall af heildar-
eignum hafa bréfin leekkad ar 22,6
présentum nidur i 20,6 prosent.
Hlutfall innlendra hlutabréfa af
innlendum eignum nam 16,8 pro6-
sentum samanborio vid 18,2 pré6-
sent i arsbyrjun. Ef innlend hluta-
bréf eru skoduo i samhengi vio
heildareignir leekkadi hlutfallid ar
17,1 présenti niduri 15,4 prosent.

Pa hakkuou innlan i islenskum
krénum ar 65 milljoroum kréona
upp i 101 milljard kréna a timabil-
inu. Eignir { sértryggdum skulda-
bréfum jukust ar 196 milljéroum
i 223 milljarda, en sem hlutfall
af heildareignum var breytingin
overuleg.

Eins og greint var fra i Markao-
inum er nd unnid ad pvi innan
stjornkerfisins a0 skoda mogulegar
breytingar a uppgjorskroéfunni, sem
er einnig k6llud avoxtunarvidmid,
samkvaemt heimildum Markadar-
ins, Uppgjorskrafan er s6gd of ha
mioad vid nuverandi vaxtaum-
hverfi. sem kemur sér medal ann-
ars illa fyrir rikissjoo sem aformar
frekari atgafu rikisskuldabréfa a
nastu misserum til ad fjarmagna
gifurlegan fjarlagahalla. - pfh
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Vioraour um makril i gislingu Brexit

Bretar sendu fulltraa sinn a fund strandrikja um makrilveioar i NA-Atlantshafi fyrr i haust, en ESB hefur alla tio samio fyrir hond
Breta. Staerstur hluti pess makrils sem veiddur er af fiskiskipum ESB er i 10gsogu Breta. Islendingar enn utan samningsins fra 2014.

borour
Gunnarsson
thg@frettabladid.is

i0redum strandrikja
um skiptingu makril-
kvota i Noroaustur-
Atlantshafi hefur
verio haldio i gislingu
lagalegrar 6vissu um
atgdéngu Bretlands ar Evropusam-
bandinu a undanférnum manudum,
segja viomalendur Markadarins. A
sidasta fundi strandrikja um mak-
rilveioar fyrr i haust sendu Bretar i
fyrsta sinn eigin fulltraa, en hingad
til hefur ESB samio fyrir hond Breta
um makrilveidar likt og annarra
adildarrikja. Bretar telja sig eiga
sterkara tilkall til samningabords-
ins en ESB, par sem langstaerstur
hluti pess makrilafla sem landad
er i héfnum innan ESB er veiddur i
16gségu Bretlands. ESB telur sig
b6 eiga tilkall til aframhaldandi
setu vid samningabord makrilveida.
Astadan er st a0 Norour-Atlants-
hafsmakrillinn hrygnir innan irsku
l6gsdgunnar, auk pess sem veidar eru
stundadar par i smaum stil.
Nugildandi samningur ESB, Nor-
egs og Feereyja um skiptingu a kvéta
vegna veioa a makril rennur Gt um
komandi aramoét, en pessir prir
adilar sémdu sin & milli an adkomu
Islands eda Grenlands. A beim tima

ey

[

Makrill gerdi vart vid sig vid island fyrir um aratug sidan. MYND/JON JONSSON

voru adeins um fimm ar sidan mak-
rillinn héf ad ganga inn i 16gségu
Islands og Granlands i verulegu
magni. Samkvaemt pvi samkomulagi
attu pessir prir adilar ad veida um 84
prosent af leyfilegu heildarmagni,
sem dkvardaod var af Alpj6oahaf-
rannsoknaradinu (ICES). Vart parf
a0 taka fram ad Islendingar og Gran-
lendingar undu pvi ekki ad halda
eftir adeins 16 prosentum leyfilegs
afla fyrir sig. Afleidingin er s ad sid-
astlioinn aratug hefur heildarveidi a
makril i NA-Atlantshafi verio vel yfir
veidiraogjof ICES.

Adur hafdi samningafundur
allra strandrikja i Edinborg i mars
2014 ekki skilad arangri. Nokkrum
doégum sidar melti samninganefnd
ESB sér mét vid Nordmenn og Ferey-
ingaiLondon, par sem gengid var fra
adurnefndum samningi. Uppruna-
legur samningur rikjanna priggja
var fyrir arin 2014 til 2018, en sam-
starfio var svo framlengt sidastlidin
tvo ar til eins ars i senn. bess ma geta
a0 forsvarsmadur samninganefndar
ESB ari0 2014 var breskur. begar kom
ao framlengingu a samningnum fyrir
arin 2019 og 2020 var Bretanum skipt

> Afleidingin er sit ad
sidastlioinn aratug hefur
heildarveidi a makril i
NA-Atlantshafi verio vel yfir
veioiraogjof ICES.

tt fyrir [tala meo starfsstod i Brussel.

A sidasta samningafundi strand-
rikja yfirgnafdi atganga Bretlands
ar ESB yfir 611 6nnur alitaefni tengd
makrilveioum. Einn viomalandi
Markadarins lysti fundinum sem
storukeppni milli Breta og ESB.
Samningamadur Breta var sagdur
hafa umboo til ad halda samtali
gangandi milli adila, en ekkert mikid
meira en bad par sem strangt til tekio
hafdi ESB enn pa umbod Breta, en
beir ganga ekki formlega ur rikja-
sambandinu fyrr en nd um aramétin.
Nordmenn og Fereyingar virtust til-
bunir ad semja vid annadhvort Bret-
land eda ESB og voru sagoir i hlut-
lausum gir, enda alls ekki a hreinu
hvernig vidskilnadur Bretlands vio
ESB yroi.

Sjavaratvegsmal eru helsta bitbein
ESB og Bretlands um pessar mundir,
en hugsanlegt er ad Bretland yfirgefi
rikjasambandid an samnings vegna
bess ad engin lausn er i sjonmali i
pbeim efnum. ZAtla ma ad makrill
skipti par miklu malij, enda er pad
verOmatasti fiskistofninn i breskri
16gs6gu og einn peirra stofna innan
hennar sem talinn er { heilbrigou

A frettabladid.is finnur pu..
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vidskiptafréttir

|éttar fréttir

skodanapistla

astandi, olikt 60rum a borod vid
Noroursjavarporskstofninn sem
hefur verid ofveiddur um margra
ara skeio. Einnig er pad Bretum enn
paifersku minniad pegar peir undir-
gengust sameiginlega sjavarutvegs-
stefnu ESB a attunda dratugnum var
bad meodal annars réttlett med pvi
a0 afram veri hagt ad sekja 4 midin
vio Island, en allir vita hvernig pad
for.

Hagur allra er ad na samkomu-
lagi um makrilveidar. Medal annars
vegna bess ad mali skiptir a hvada
tima ars er veitt. Makrillinn er i sinu
besta astandi til manneldis pegar
hann hefur nytt sumario til ad nzer-
ast vid Islandsstrendur og tekio
sundsprettinn aftur sudur i att ad
Hjaltlandseyjum. Islenska titgerdin
myndi eflaust vilja geta bedid pang-
ad til seint { agast eda byrjun sept-
ember meo ad hefja makrilveidar til
ad fa sem hest afurdaverd og hafa
moguleika a pvi ad sekja fiskinn inn
ilogsdgu Breta eda Fereyinga.

Samningavioredum strandrikja
um makril hefur hins vegar verio
likt vio kjarasamningavioraedur
pbar sem samkomulag er milli adila
um flest nema launalidinn - i pessu
tilfelli skiptingu kvétans. Par sem
engin alpj6oleg adferdafraoi er fyrir
hendi til a0 skipta vidférlum upp-
sjavarstofnum milli tveggja eda fleiri
rikja, skyldi enginn halda i sér and-
anum eftir samningi fyrir vertidina
2021, nema siour veeri.
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Hagkerfio krafio um meiri fornir

Utlit er fyrir ad vaxtabyroi rikissjods veroi mun hzerri en i samanburoarrikjum vegna haekkunar langtimavaxta. Rikid parf haerri
skatta, meiri niourskurd eda meiri hagvoxt til a0 grynnka a skuldum. Pattstada a skuldabréfamarkaoi er s0go vera til trafala.

Pborsteinn Friorik
Halldorsson
tfh@frettabladid.is

@kkun langtima-
vaxta 4 markadi
veldur pvi ad
islenska rikio er
verr i stakk buio til
adrétta ar kutnum
en ella, i samanburodi vid énnur
vestren riki sem bua vio betri
vaxtakjor og sja fram a hlutfalls-
lega minni skuldaséfnun vegna
kérénakreppunnar.

»Pad er ekki bara skuldahlutfallio
sem vio purfum ad huga ad heldur
einnig vaxtakjorin, sem eru lakari
en i mérgum samanburdarrikjum.
Aukning skulda leggst pvi pyngra a
islenska rikio sem parf meiri skatt-
heimtu, nidurskurod eda hagvoxt
til a0 grynnka a skuldum i fram-
tidinni,“ segir Ingolfur Bender, adal-
hagfraedingur Samtakaidnadarins.
,Vio purfum ad fara mjog varlega i
pessu.“

Avéxtunarkrafa lengri rikis-
skuldabréfa hefur haekkao verulega
a sidustu manudum, meodal annars
vegna s6luprystings fra erlendum
sj6ooum, litillar eftirspurnar lifeyris-
sj6da eftir rikisbréfum og mikillar
6vissu um pad hvernig rikissjédur
@tlar a0 fjarmagna gifurlegan fjar-
lagahalla & naestu arum.

Til ad mynda hefur avéxtunar-
krafa 6verotryggora rikisbréfa til 10
ara, sem stendur nii 3,3 présentum,
haekkad um rima présentu fra pvi
um miodjan agust. Krafan er nua a
svipudureki og htn var um midjan
janaar pratt fyrir ad Sedlabanki
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% Vextir a tiu ara rikisskuldabréfum

Land

pyskaland
Slovakia
Sviss
Holland
Danmork
Austurriki
Finnland
Belgia
Frakkland
irland
Slévenia
Svipjod
Portigal
Spann
Japan
Lithaen
Kypur
Malta

Tiu ara vextir

-0,62%
-0,55%
-0,54%
-0,54%
-0,50%
-0,47%
-0,43%
-0,43%
-0,38%
-0,32%
-0,24%
-0,05%
-0,04%

0,00%

0,01%

0,07%

0,11%

0,21%

Land

Bretland
Taivan

italia
Lettland
Grikkland
Kanada
Nyja-Sjaland
israel
Noregur
Singapur
Bandarikin
Astralia
Tékkland
Sudur-Korea
island

Tiu ara vextir

0,23%
0,28%
0,51%
0,55%
0,59%
0,74%
0,86%
0,86%
0,87%
0,91%
0,92%
0,98%
1,26%
1,67%
3,29%

Islands hafi lekkao styrivexti um
2,25 prosent a arinu og efnahags-
horfur hafi snarversnao.

»Flestriki eru a0 auka vio skuldir
sinar i faraldrinum en vio erum ad
sja toluvert yktari hreyfingar 4 inn-
anlandsmarkadi heldur en erlendis.
Efvio horfum a Nordurléndin hefur
avoéxtunarkrafan einungis haekkad
a Islandi og i Noregi a sidustu sex
manudum og mest a Islandi,” segir
Ingolfur Snorri Kristjansson, for-
stddumaour skuldabréfastyringar
hja Islandssj6dum. ,betta gerist 4
sama tima og vio horfum fram & ad
lengri tima taki fyrir90 hagkerfio
ad jafna sig af veirufaraldrinum en
aour var talio.”

Fjarmalaa=tlun rikisstjérnar-
innar fra pvi i byrjun oktoéber gerir
rao fyrir ad skuldir hins opinbera,
bao er badi rikis og sveitarfélaga,
sem namu teplega 28 prosentum
af vergri landsframleioslu i arslok
2019, geti haekkad upp i 65 présent
fyrir lok ars 2025. Sidan pa hefur
fjarlaganefnd Alpingis gert breyt-
ingartillégu vio fjarlagafrumvarp,
sem hakkar fjarlég nasta ars um
55 milljarda kréna midao vio fyrri
aztlanir. Fjarlagahalli nasta ars
verour pvi 320 milljardar kréna,
eda um 10,4 prosent af landsfram-
leioslu.

,Vaxtabyroin verdur 6vida pyngri
bannig ad ekki er haegt a0 benda a
onnur riki og peirra skuldahlutfall,
og tala um ad vio h6fum naegt svig-
ram til aukinnar skuldsetningar,”
segir Anna Hrefna Ingimundar-
dottir, forstbOumadur efnahags-
svios Samtaka atvinnulifsins.

Alpj6dagjaldeyrissjoourinn gaf

g Flest riki eru ao
auka vio skuldir
sinar i faraldrinum en vio
erum ao sja toluvert yktari
hreyfingar a innanlands-
markaoi heldur en erlendis.

Ingolfur Snorri Krist-
jansson, forstédu-
madur skulda-
bréfastyringar hja
islandssjodum

ioktéber at spa um préun skulda-
hlutfalls rikja & naestu &rum. Spain
varpar ljési a ad hallarekstur hins
opinbera hér a landi verdi mun
meiri en i nagrannaléndum, svo
sem Norourléndunum.

Ef gert er rao fyrir ad skuldir rik-
issj60s ario 2025, um 65 prosent af
landsframleidslu samkvamt fjar-
maladzetlun, verdi 4 beim véxtum
sem rikio fjarmagnar sig a til tiu
ara eins og stadan er i dag, um 3,3
prosent, pa verdur vaxtabyroi rik-
issjo0s 2,14 prosent af landsfram-
leioslu.

Til samanburdar verour vaxta-
byroi Grikklands um 0,98 présent
af landsframleioslu, en Alpjoda-
gjaldeyrissjoourinn gerir rao fyrir
a0 skuldahlutfall hins opinbera i
Grikklandi verdi um 166 présent
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ario 2025. bar sem tiu ara vextir eru
neikvadir, svo sem i Svipj6d, Dan-
morku og Finnlandji, verdur vaxta-
byrdin einnig neikvaed.

Anna Hrefna segir ad aukin
skuldsetning rikissj6ds muni ad
O6llum likindum leida til pess a0
hzkka purfi skatta til ad standa
undir 6breyttum ttgjéldum. Nema
hagvéxtur verdi pad kréftugur ad
skattstofnarnir breikki og skili
verulega auknum tekjum an bess
ad skattprosentur séu haekkaoar.

,P6 myndi taka langan tima ad
vinna a skuldastabbanum med
pvi ao treysta alfario a aukinn hag-
vOxt. Pad er 6abyrgt ad treysta a
slikan hagvoxt og hafa parf hugfast
ad sogulega lagt vaxtastig endur-
speglar einmitt dremar hagvaxtar-
horfur,“ segir Anna Hrefna.

Vannytt arraedi

Ingolfur Bender nefnir a0 skulda-
stada rikissj60s hafi verio goo fyrir
og jakvaett sé ao rikissjoour sé ad
beita sér meo virkum heetti til ad
vinna & moti nidursveiflunni. ,bad
ma kannski likja pessu vid bélu-
setningu ad pvi leyti ad hakkun
langtimavaxta hefur verid neikvaeod
hlidarverkun af jakvaedri adgero.
Vi0 purfum p6 ad vinna gegn vaxta-
hakkunum ad pvi marki sem hagt
er og stjornvold hafa taekin til bess.”

Eins og kunnugt er bodadi
Sedlabanki Islands magnbundna
ihlutun, pad er ad segja uppkaup
arikisskuldabréfum med prentun
peninga, i vor, til pess ad tryggja ad
fjarmagnsporfrikisins prysti ekki
upp voxtum. Bankinn, sem hefur
kaupheimild upp a samanlagt 150
milljarda kréna, hefur ekki beitt
sér i miklum meli en a fundi Vio-
skiptarads um midjan névember
sagdi Asgeir Jonsson sedlabanka-
stjoriao arid 2021 yroi , ar peninga-
prentunar®.

Annao teki sem stjornvold geta
beitt til ad fa hagstaedari lanskjor
og létta a prystingi 4 innlendum
skuldabréfamarkadi er erlend lan-
taka. Samkvaemt fjaraukal6gunum
hefur rikissjéour heimild til ad

% Vaxtabyrdi midad vid skuldastodu 2025 og niverandi 10 ara vexti
- sem hlutfall af landsframleidslu
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Ekki sama hvernig lansfénu er vario

i j6si pess ad hid opinbera
horfir fram & meiri hallarekstur &
verrilanskjérum en flest 6nnur
samanburdarriki, er mikilvaegt
ad verja fjarmunum med skyn-
samlegum haettiad ségn Ingolfs
Bender. Hann segir Samték
ionadarins nokkud anagd med
forgangsrédun sem birtist i fjar-
16gum rikissjods.

+Forgangsrodunin hefur verid a
paetti eins og nysképun, innvidi,
menntun og baett starfsumhverfi
fyrirtaekja. Aherslan hefur verid
a pessa paetti sem skipta mestu
fyrir framleidni og samkeppnis-
hafni.Vid h6fum verid anaegd
med pessar aherslur poé svo ad
alltaf megi hnika einhverju til,*
segir Ingolfur.

»Pad skiptir mali hvernig
peningunum er varid, pad er
ad segjaad peim sé ekkisoad i
verkefni sem engum eda litlum
avinningi skila, heldur varid i ad
skapa grundvoll fyrir aukinni
verOmataskdpun og fjélgun
starfa,” baetir hann vio.

Hins vegar er ekki a visan ad
réa meo patt sveitarfélaga.
»Sveitarféldgin hafa morg hver
bodad adgerdir sem hafa verid i
anda pess sem rikid hefur bodad.
Til deemis bodudu morg peirra
auknar innvidafjarfestingar sem
motvagisadgerd vid efnahags-
afalli faraldursins. Vio eigum eftir
ad sja hvernig efndirnar verda. Eg

taka lan ad fjarhaed samtals 360
milljéroum kréna i erlendri mynt a
pessu ari en ekki hefur verio gefin tit
skyr stefna um aatlanir rikissjoods i
pessum efnum.

Sidasta erlenda fjarmoégnun
rikissjoos var i mai pegar gefio var
at skuldabréf ao fjarhaeo 500 millj-
6num evra, jafnvirdi um 76 millj-
arda krona a paverandi gengi. Nam
eftirspurnin neerri sjofaldri fjarhaeo
atgafunnar.

Tryggja parf adkomu sj6da

bratt fyrir erlenda lantéku, sem
felur i sér gjaldeyrisahaettu, og
magnbundna ihlutun Sedlabank-
ans, sem er takmorkuo vio 150
milljarda kréna, er fjarmagnsporf
rikisins af peirri staerdargradu ad
mikilvaegt er ad tryggja patttoku
lifeyrissjodanna, sterstu innlendu
stofnanafjarfestanna, ad ségn
Ingolfs Snorra hja Islandssjooum.
Hann bendir a a0 framan af ari hafi

gg bad er 6abyrgt ao
treysta a slikan
hagvoxt og hafa parf
hugfast ad sogulega lagt
vaxtastig endurspeglar
einmitt dreemar hagvaxtar-
horfur.

Anna Hrefna Ingi-
mundardoéttir,
forstodumadur
efnahagssvids
Samtaka atvinnu- /
lifsins

y ’h‘
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hef ad vissu leyti ahyggjur af pvi
ad sveitarfélogin standi ekki 6ll
vio pessiloford.”

Anna Hrefna hja SA segir mikil-
vaegtad tryggja ad pau fjarfest-
ingaverkefni sem sveitarfélog
radastiverdi sannarlega ardbeer.
,Pad er erfitt ad sja hvernig
pau sveitarfélég, sem ekki hafa
fjarhagslegt svigrum, atliad
fjarfesta sig ut ur kreppunnian
pess ad auka verulega vio skuld-
setningu sina og 6gna pannig
sjalfbaerni fjarmala sinna. Ef
fjarfestingar peirra skila ekki ardi
purfa pzer ad vera fjarmagnadar
ur rekstrinum en pad litur ekki
ut fyrir ad mikid svigram veraoi
til pess.”

rikissjo0i gengid vel ad fjarmagna
sig med atgafu styttri skuldabréfa
sem keypt voru ad miklu leyti af
boénkum.

»En pad verour ad segjast ad pad
hefur gengio erfiolega a0 fa lifeyris-
sj6dina til ad fjarmagna rikissjoo a
lengri endanum i bvi magni sem
rikio hefur porffyrir. bad er dkveo-
in pattstada i gangi a skuldabréfa-
markadinum i dag,“ segir Ingolfur
Snorri.

A stuttum tima hefur framboo
rikisskuldabréfa storaukist en a
sama tima hefur eftirspurnin ekki
veri0 a0 aukast ad sama skapi. Ing-
olfur Snorri bendir 4 ad utgafuazetl-
un arsins hafi breyst tr pvi a0 vera
neikvad um 20 milljarda i riflega
100 milljarda aukningu og erlendir
adilar hafi selt fyrir um 30 milljarda
fra janilokum.

yPegar eftirspurnarhlioin staekkar
ekki ad sama skapi pa skilar pao sér
i heerri avéoxtunarkrofu eins og vio

Bretland
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gg Aukning skulda
leggst pvi pyngra a

islenska rikio sem parf
meiri skattheimtu, niour-
skuro eda hagvoxt til ao
grynnka a skuldum i fram-
tioinni.

Ingélfur Bender,
adalhagfraed-
ingur Samtaka
ionadarins

héfum séo ad undanférnu. Til ad
fa betra jafnvagi pyrfti ad sja meiri
endurkaup af halfu Sedlabank-
ans, nytt innflaedi, til demis fra
erlendum adilum eda minnka fram-
booid innanlands meo pvi ad gefa it
erlendis,” segir Ingélfur Snorri.

Eru ekki hagstjornartaeki

Asgeir Jonsson sedlabankastjori
sagoi i viotali vid Markadinn i n6v-
ember ad hann hefoi ahyggjur afpvi
ad lifeyrissjodirnir veeru ad mestu
fjarverandi pegar kemur ad pvi ad
fjarmagna bankakerfio og eins rik-
issj60, med kaupum a rikisskulda-
bréfum a markadi.

Eignarhald lifeyrissj60a a rikis-
skuldabréfum, sem hlutfall af
heildarmagni, hefur leekkao ar 40
proésentum nidur i 37 présent fra
aramotum. Uppfaerodar fjarfest-
ingastefnur sj6danna, sem peim
ber ad skila arlega til fjarmalaeftir-
lits Sedlabanka Islands, benda til
bess ad hlutfallid geti minnkad enn
frekar a naestu misserum.

Samtryggingadeild Almenna
lifeyrissjodsins mun til a0 mynda
laekka hlutfall rikistryggora skulda-
bréfa af eignasafni sinu ar taeplega
22 présentum nidur i 10 présent.
Aorir storir sjodir a borod vio Gildi
og LSR hyggjast einnig minnka vagi
rikisbréfanna.

yInnan lifeyriskerfisins rikir
skilningur & fjarporfrikisins en lif-
eyrissjooirnir eru hins vegar ekki
hagstjornartaeki sem rikid gripur til
pbegar gefur a batinn,“ segir Guorin
Hafsteinsdottir, formaour Lands-
samtaka lifeyrissj60a. Han leggur
auk bess aherslu a a0 lifeyrissj60-
irnir séu ekKi ein heild heldur sjalf-
staedir, mismunandi ad gerd og med
mismunandi aherslur.

g Lifeyrissjooirnir

eru ekki hagstjorn-
artaeki sem rikio gripur til
pegar gefur a batinn.

Gudrun Hafsteins-
dottir, formadur
Landssamtaka
lifeyrissjoda

begar lifeyrissjoodirnir stéou
frammi fyrir akvérdun um ao fjar-
festa i hlutafjarutbooi Icelandair,
var ein roksemdin fyrir patttéku
sjé0anna st ad peir pyrftu ad horfa
4 maliod i vidu samhengi. Islenskt
efnahagslif, og par med eigna-
sofn lifeyrissjodanna, etti mikid
undir pvi a0 tryggja flugrekstur
Icelandair.

Erulikindi d milli hlutafjdritboos
Icelandair og skuldabréfaiitbods
rikisins ad pvi leyti ad efnahagslifio,
og bar meo eignaséfn sjodanna, d
mikio undir pdtttoku sjodoanna?

»Okkur er skylt ad hafa hagsmuni
sjoofélaga ad leioarljosi vio allar
fjarfestingaakvardanir og pvi parf
ad taka samfélagslega abyrgd meo i
reikninginn,” segir GuOrin en sem
stjornarmadur i Lifeyrissj60i verzl-
unarmanna greiddi hdan atkvaeoi
med patttdku sj60sins i atbodinu,
einkum meo visan til peirra vio-
teeku hagsmuna sem voru i hufi.

,Lifeyrissjodirnir geta ekki latid
undan prystingi um ao fjarmagna
rikisskuldir. Peir geta ekki hvikad
fra abyrgo gagnvart sj6dfélégum,”
segir Gudrun. Hun tekur fram ad
lifeyrissjooir hafi synt samfélags-
lega abyrgod i verki med pvi ad stydja
kroftuglega vid islenskt atvinnulifi
gegnum arin.

Vill ekki rjaka upp til handa og
fota vegna lagvaxtaumhverfis
Litill ahugi lifeyrissj60a a rikis-
skuldabréfum hefur vakid upp
spurningar um légbundna 3,5
prosenta uppgjorskrofu sjooanna
— einnig ko6llud avéxtunarviomio
— og hun s6gd mogulega vera of
ha, midad vio naverandi lagvaxta-
umbhverfi.

I nylegri umfjéllun Markadarins
sagoi Daniel Svavarsson, forst6ou-
maour hagfraedideildar Landsbank-
ans, a0 lagvaxtaumhverfio varpadi
ljési a hversu ,arelt” petta viomid
vaeri ordio. Fridrik Mar Baldursson,
professor i hagfraeodi vid Haskélann i
Reykjavik, sagdi ad heppilegra hefoi
verio a0 gera breytingu 4 vidmidinu
fyrir nokkrum arum heldur en nq,
pegar rikissjoour parf a miklu fjar-
magni aod halda. Breytingar af slik-
um astedum getu ,grafido undan
traverdugleika kerfisins“.

Guorun bendir & ad uppgjors-
krafan sé notud til ad navirda
eignasofn lifeyrissj60a i heild sinni
en ekki einstakar fjarfestingar vid
tilteknar markadsadstaedur.

,Lifeyrissjodir hafa synt og sann-
ad ao peir hafa fjarfest undir pessu
viomioi, til deemis i skuldabréfa-
atbooi Haga par sem sem avoxt-
unarkrafan for undir 3,5 présent.
Einnig ma nefna nylegar skulda-
bréfaatgafur fasteignafélaganna
sem eru allar vel undir 3,5 présenta
avoxtunarkroéfu, lifeyrissjooir hafa
veri0 aberandi kaupendur pessara
bréfa. Pad er pvi ljost ad petta vio-
mid hefur ekki hamlad lifeyris-
sjooum,” segir Guoran og itrekar
ao lifeyrissjodir séu langtimafjar-
festar.

,Uppgjorskrafa upp a 3,5 pro-
sent er alls ekki fraleitt viomio
fyrir lifeyrissj6di sem hafa i gegnum
arin synt ad beir geti naod pessari
avoxtun. Eg sé ekki astedu til ad
rjuka upp til handa og f6ta b6 svo
ad vextir hafi verid lagiri tvo ar eda
svo. Vio purfum a0 horfa aratugi
fram i timann.”
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Arni Pall Einarsson tok vid sem framkvamdastjori fiskeldisfyrirtaekisins Matorku arid 2013, pegar fyrirtakid var tveggja ara gamalt. FRETTABLADID/ERNIR

Matorka i miklum vaxtarfasa

Fiskeldisfyrirtaekido Matorka mun storauka framleioslu sina 4 nastu arum. Pusund tonn a pessu ari og stefna a meira en tvofoldun a
pvi naesta. Luku nylega vido umfangsmikla fjarmoégnun. Heilsusjonarmio og umhverfissjonarmio eru farin ad vega @ pyngra.

Porsteinn Friorik
Halldorsson
tfh@frettabladid.is

atorka,

sérhaefir sig

i umhverfis-

venu fiskeldi a

laxfiskum hér

a landi, gekk
nylega fra umsvifamikilli fjar-
mognun til pess ad renna stodum
undir verulega aukningu a fram-
leidslugetu.

,Arid i ar verour fyrsta arid sem
vio framleidum meira en 1.000
tonn,“ segir Arni Pall Einarsson,
framkvamdastjori Matorku, i sam-
tali vio Markaoinn. Hann t6k vio
sem framkvaemdastjori arid 2013,
begar fyrirtaekio var tveggja ara
gamalt og framleiddi einungis 50
tonn. Sidan pa hafa umsvifin meira
en tuttugufaldast.

Helsta afurd Matorku er alis-
lensk bleikja, en félagio hof einnig
slatrun & sjobirtingi i febraar sio-
astlidnum, og er med leyfi til lax-
eldis. Vaxtaraform fyrirtakisins
eru mjog metnaodarfull en par sem
hétel og veitingastaoir eru stor hluti
afvioskiptavinahopi Matorku, setti
kéronaveiran strik i reikninginn.

,Voxturinn hefdi verid mun
meiri ef ekki hefoi verio fyrir pessa
veiru, segir Arni og betir vid a0
framleidslan i ar verdi um 1.000
tonn og vaxi um 20 présent & milli
ara. ,betta er tala sem vio &tlum ad
margfalda. A nasta ari stefnum viod
daofarauppi2.000-2.500 tonn og
ario par a eftir eetlum vio ao fullnyta
naverandi framleidslueiningu.”

sem

Matorka er meo eldisstoovar i
Grindavik, seidaeldi ad Fellsmula
i Landsveit a Sudurlandi og jafn-
framt fiskvinnsluhas i Grindavik
sem sinnir flékun, frystingu og
pdkkun. Uppbygging 4 eldiseiningu
i Grindavik, sem tvofaldar fram-
leidslugetuna tr 1.500 tonnum upp
13.000 tonn a ari, klaraoist a arinu
sem er a0 lida.

,Pegar kemur ad pviao framleida
laxfisk i slaturstaerd pa var fisk-
eldisst6din okkar i Grindavik fyrsta
st60in til ad vera byggo hér a landi
i aratugi. Pess vegna er hin mun
proéaodri en adrar stodvar. Vio h6fum
fjarfest um 20 milljonum dollara i
framleidsluferlinu og erum fyrir
vikid meo glenyja st60 par sem vio
nytum nyjustu teekni og framfarir
fiskeldi," segir Arni.

ba hefur félagid einnig fengio
leyfi fyrir standandi lifmassa upp a
6 btisund tonn, sem pydir ad a hverj-
um timapunkti mega vera 6 pusund
tonn aflifandi fiski i st60inni.

Tekjur Matorku a sidasta ari
namu rétt teeplega 700 milljonum
kréna og jukust um 28 présent a
milli ara. beer verda teeplega millj-
arour a pessu ari ad sé6gn Arna. ba
var EBITDA félagsins — rekstrar-
hagnaour fyrir afskriftir, fjar-
magnslioi og skatta —jakvaeod um 76
milljénir kréna.

Matorka gekk nylega fra endur-
fjarmoégnun hja Arion banka upp a
1.300 milljonir kréna og vinnur ad
hlutafjaraukningu upp a ramlega
400 milljonir kréna. Kvika banki
hefur veitt fyrirtekinu raogjof i
fjarmoégnunarferlinu.

,Vid erum agetlega fjarmagn-
aoir til a0 takast a vio mikinn voxta
nastuarum,”segir Arni og baetir vio

% Velta Matorku (m.kr.)

2015 4,7
2016 18,5
2017 172,3
2018 545,1
2019 698,1
2020 (azetlad) 900

ad stefnan sé sett a skraningu hér
heima, eda erlendis, i framtioinni.

Eignarhald i Matorku skiptist
nokkurn veginn jafnt milli inn-
lendra og erlendra fjarfesta. Steersti
hluthafinn er svissneska eignar-
haldsfélagio Matorka Holding AG,
en eftir pvi sem Markadurinn kemst
nast mioar fjarmégnun Matorku
meodal annars ad pvi ad losa um
eignarhlut svissneska eignarhalds-
félagsins. Naeststaersti hluthafinn
er hollenski sjédurinn Aqua Spark,
sem sérhefir sig i fjarfestingum i
sjalfbaeru fiskeldi.

b4 eru prir innlendir fjarfestar
a lista yfir tiu sterstu hluthafa
Matorku. Inning ehf., félag Bjarna
Kristjans Porvardarsonar, fer
meo rimlega 8 présenta hlut. Eld-
hrimnir ehf., sem erieigu hjonanna
Ingimundar Sveinssonar arkitekts
og Sigridar Arnbjarnardéttur, auk
priggja barna peirra, a priggja pro-
senta hlut og P 126 ehf., félag Einars
Sveinssonar fjarfestis, er meod ram-
lega tveggja prosenta hlut.

Af hverju landeldi en ekki sjé-
kviaeldi?

»,Moérg umhverfisvandamal sam-
timans eru tengd hafinu eins og
surnun sjavar og mengun. betta
ma rekja beint til mannfélksins og
me0 bvi ad feera framleidsluna upp
alander verio ad gera pad sem hagt

er til pess ad vernda lifriki hafsins {
kringum okkur,” segir Arni Pall.

»Auk pess kemurou i veg fyrir
pessa erfoamengun sem fo6lk er
hraett vid ad sjokviaeldi geti valdio,
til deemis ad lax ur eldiskvium
strjuki og erfdablandist villtum
stofnum sem eiga nu pegar undir
hogg ad sxkja. Svona hlutir gera
pao ao verkum ad madur fer meod
framleiosluna upp 4 land og byour
kinnanum upp & annan valkost
hvad varoar laxfiska.”

Pa er hreinleiki vorunnar eitt af
pvi sem héfdar til sisteekkandi vid-
skiptavinah6ps Matorku. ,I land-
eldinu erum vid blessunarlega laus
vido notkun & hinum og pessum
efnum sem parf ad nota a laxalas
i sj6. Okkar kannar vilja a0 sjalf-
sdgdu fa g6oa véru 4 g6ou verdi en
heilsusjénarmioin og umhverfis-
sjonarmioin eru farin ad vega
pyngra og pyngra.”

Adspurdur segir Arni ad land-
eldi a laxfiskum muni p6 aldrei
geta komio i stad sjokviaeldis pratt
fyrir umhverfissjonarmidin. Fram-
leiosla a landi er mun minni en i
sjokviunum og fyrirséo er ad lax-
fiskaframleidsla heimsins purfi ad
margfaldast 4 naestu aratugum til
a0 haldaivio eftirspurnina. Hluti af
pessari framleidsluaukningu mun
koma ur landeldi.

Felst ekkimeirirekstrarkostnaour
ilandeldinu?

,Pao er vidlodandi vid pennan
bransa a0 folk heldur a0 rekstrar-
kostnaour 4 landi sé gridarlega har.
En vegna pess hvad pad er ordio
gridarlega dyrt ad berjast vio lax-
alas i sj6 pa er okkar framleioslu-
kostnadur iraun mjég samberileg-
ur vid sjokviaeldi. Pad kostar um 1-2

Q Pao kostar um 1-2
milljarda dollara a
ari ao berjast vio laxalas a
heimsvisu. A landi erum vio
alveg laus vio petta kostn-
aoarsama vandamal.

milljarda dollara ari ao berjast viod
laxalds & heimsvisu. A landi erum
vio alveg laus vio petta kostnadar-
sama vandamal, segir Arni.

Matorka er ekkii Landssambandi
fiskeldissté60va. Fara hagsmunir
landeldis og sjokviaeldis saman?

,Hlutirnir hafa préast pannig ad
vio erum ekkii pessum samtékum.
A heildina litid held ég a® landeldi
og sjokviaeldi eigi b6 sameiginlega
hagsmuni a0 mérgu leyti, sérstak-
lega pegar kemur a0 6flugu mark-
adsstarfi fyrir islenskan eldisfisk a
erlendri grundu. Einnig hvao vardar
radgefandi hlutverk vardandi reglu-
gerdir og lagasetningu.”

Er eitthvad sem kemur i veg fyrir
uppgang landeldis d Islandi?

,Paod tekur gridarlega langan tima
ad fa leyfi til fiskeldis. Leyfismal i
fiskeldi a Islandi eru ordin svo svifa-
sein ad pad vekur 6hug peirra sem
vilja fara at i pbennan bransa. Vio
erum til demis nybtin ao fa leyfi til
steekkunar og paod tok heil fjogur ar.
Pao er langur timi fyrir ung, eda ny,
fyrirtaeki sem eru meo folk i vinnu
og eru ekki endilega fullfjarmogn-
ud. Almennt ma segja regluverkio
sé nokkuo sanngjarnt en tafir vegna
leyfisveitinga fleekjast fyrir.“
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Raunvitund uppreaetir ranghugmyndir

bydanda bokarinnar Factfulness pykir ahugavert ad folk sjai almennt ekki ad heimurinn sé betri en flestir halda. Hans Rosling,
hofundur bokarinnar, leggur til ad folk flokki ekki I6nd sem ymist rik eda fatek heldur grofflokki pau i fjogur prep eftir tekjum.

Helgi Vifill
Jiliusson
helgivifill@frettabladid.is

ans Rosling, hof-
undur bokarinnar
Factfulness, eda
Raunvitund a
islensku, er ekki
a0 uppreeta pekk-
ingarleysi heldur kerfisbundnar
ranghugmyndir sem byggja ekki
a skorti & upplysingum heldur
réngum upplysingum um heiminn.
betta segir Gunnar Dofri Olafsson,
pyoandi békarinnar, sem kom ut
fyrir skemmstu hja forlaginu Sélku.

Gunnari Dofra pykir ahugavert
a0 folk sjai almennt ekki ad heim-
urinn sé betri en flestir halda. ,bad
féllu allir a profi um st6ou mala i
heiminum sem Rosling lagoi fyrir
folk, sama hve vel menntad pad var
eda hvada st6ou pao gegndi i sam-
félaginu.“

Rosling var senskur leknir og
professor i hnattraenni lyoheilsu-
fraedi. Fyrri hluta starfsevinnar
starfadi hann sem laknir i londum
par sem 6rbirgd var allsradandi
og sa hana pvi med eigin augum.
Bokina skrifadi Rosling med hjalp
sonar sins og tengdadottur, ,eigin-
lega 4 danarbedinum i kapphlaupi
vid krabbamein,“ upplysir Gunnar
DofTi.

,Pegar églas hanaisvo til einum
rykk fann ég hvao hin hafoi mikil
ahrif 4 mig. Raunvitund er ekki
purr upptalning a stadreyndum
heldur tilraun Rosling til a0 hjalpa
okkur a0 sja kerfisbundnar rang-
hugmyndir sem blinda okkur & paer
framfarir sem hafa oroido undan-
farin ar, aratugi og arhundrud,”
segir hann.

Hvad getum vid gert til ad 60last
raunscerri syn d heiminn, a0 mati
Hans Rosling?

,I0kao raunvitund, sem er oroa-
leikur 4 navitund, og lifad pannig
i rauninni eins og okkur er rétti-
lega kennt ad lifa i ntiinu. Tileinkao

Gunnar Dofri Olafsson pydandi bokarinnar Factfulness. MYND/VALLI

okkur ad vera gagnrynin a paer upp-
lysingar sem vio faum. Gott deemi er
a0 finnaifimmta kafla bokarinnar.
Okkur er oft stillt upp frammi fyrir
gifurlega harri t6lu en engu sam-
hengi. Hvao finnst pér til demis
um aod arid 2016 déu 4,2 milljénir
barna adur en pau nadu eins ars
aldri? Eg skal segja pér hvad pad er,
pad er hrzeodilegt. bad er 6murlegt i

alla stadi. Heimurinn er ekki g6our
stadur. En arid 1950 dou 14,4 millj-
6n bérn 4dur en bau urdu eins ars. A
timabilinu 1950 til 2016 drést ung-
barnadaudi 6trilega mikio saman,
sérstaklega pegar horft er til pess
ad miklu fleiri bérn feeddust ario
2016 en 1950. bannig a0 ja, heimur
par sem 4,2 milljonir barna deyja
adur en pau veroda eins ars er ekki

Fréttaflutningur of neikvadur

Hans Rosling gagnryndi frétta-
flutningi bok sinni Raunvitund.
LFréttaflutningur er ad mati
Hans Rosling oft midadur ad pvi
neikvaeda ogi hvert skipti sem
vid fréttum eitthvad af umheim-
inum, sem er mjog stor og fjol-
mennur stadur, er pad neikvaett,”
segir Gunnar Doffri. ,Sibylja nei-
kvaedra frétta utan ar heimi faer
okkur til ad halda ad heimurinn
sé miklu verri og haettulegri
stadur en hann raunverulega er.
Tékum flug sem daemi. A hverju
ari, i pvi sem var edlilegt astand
g OKkKur er oft stillt
upp frammi fyrir
gifurlega harri tolu en engu
samhengi.

Gunnar Dofri Olafsson, pydandi
bokarinnar Raunvitund

goour heimur. En hann er betri en
hann var arid 1950. Og vid purfum
a0 halda afram a0 baeta hann.”
Gunnar Dofri segir ad Rosling
leggi til ad f6lk flokki ekki 16nd
sem ymist rik eda fateek heldur grof-
flokki pau i fjoégur prep eftir tekjum,
par sem paer tvofaldast milli prepa.
Enn fremur bendi héfundur békar-
innar a ad folk i 61lum léndum sé i
6llum prepum. ,,Um fimm af beim
riflega sj6 milljoroum sem deila
planetunni med okkur bta hvorki
vio 6rbirgd né heldur rikidemi
eins og vid a Vesturléndum. Pessir
fimm milljardar eru einhvers stadar
parna a milli. Hans Rosling leggur
ofuraherslu a ad pao er himinn og
hafamilli bess ad btia vid 6rbirgo a
prepi eitt eda vio fatekt a prepi tvo.
I augum okkar Islendinga virdast
allir sem hafa pao ekki jafngott

fyrir taepu ari, toku 40.000.000
flugvélar a loft i millilanda-

flugi 0og 40.000.000 flugvélar
iaztlanaflugilentu heilu og
holdnu. bad er engin frétt. Einu
skiptin sem vid heyrum af flug-
vélum er pegar eitthvad fer
urskeidis. Og pvi er kannski alveg
edlilegtad vio h6fum pa mynd
af flugi ad pad sé haettulegt. Pad
ad fjalla um flugslys er audvitad
ekki 6edlilegt, en ad halda ad
fréttaflutningur af flugslysum sé
lysandi fyrir aeetlanaflug er mjog
oedlilegt.”

og vid hafa pao slemt, en f6l1k sem
hefur fundio a eigin skinni ad fara
upp um prep, sérstaklega af pbrepi
eitt 4 prep tvé myndi segja muninn
vera gridarmikinn.”

Bokin fjallar um ad heimur batn-
andi fer. Nii hefur COVID-19 sniio
6llud hvolf og fateekt aukisti heims-
faraldrinum. A békin enn erindi vio
lesendur?

yTvimalalaust. Afleidingar
faraldursins eru einmitt til marks
um hvao hann er rosalegur. Milli
aranna 1997 og 2017 leekkadi hlut-
fall peirra sem btia vid 6rbirgo, sem
er skilgreind sem 1,9 Bandarikjadal-
ira dag, ur 29 présentum mannkyns
19 prosent, a sama tima og mann-
kyni fj6lgaoi ar sex milljéroum i sjo
og halfan bessi breyting samsvarar
pviad ramlega 130.000 manns hafi
brotist tr 6rbirgd 4 hverjum einasta
degii20 ar. Pad ad faraldurinn haffi,
vonandi timabundio, sntid pess-
ari préun vio, segir okkur ad vio
verdum ao halda afram ao styoja
alpjooastofnanir sem adstoda
fatek 16nd, halda afram a0 tryggja
stalkum menntun og halda afram
a0 koma i veg fyrir ad eitthvao
jafnsmavaegilegt og nidurgangur
geti drepid f6lk pegar vido komum
boéndum a faraldurinn.”

Markaospreifingar a fjarmalamarkaoi

Stefan Orri
Olafsson
l6gmadur og
medeigandia
LEX |I6gmanns-
stofu

)

samraosgatt stjornvalda hafa

na verio birt droég a0 frumvarpi

til nyrra laga um markadssvik
sem @tlad er ad leysa af hélmi
nagildandi akveaoi laga um vero-
bréfavioskipti um meodferd inn-
herjaupplysinga, vidskipti innherja
og markadsmisnotkun. Meo 16g-
unum verour innleidd i islenskan
rétt, meo tilvisunaraofero, reglu-
gerd Evropusambandsins og rads-
ins (ESB) nr. 596/2014 um markads-
svik (MAR). Vio gildist6ku laganna
munu sému reglur gilda hér a landi
og i rikjum Evrépusambandsins
hvad vardar medferd innherjaupp-
lysinga og markadsmisnotkun.
Um er ad raeoda afar jakvaett skref
fyrir islenskan fjarmalamarkao og
markaosadila alla.

Eitt peirra nymela sem frum-
varpid meelir fyrir um eru sérstok
akvaoi um svokalladar markads-
preifingar (e. market soundings).
Meo markadspreifingum er att vio
samskipti milli seljanda fjarmala-
gerninga (eda radgjafa hans) og

eins eda fleiri moégulegra fjarfesta,
aour en vioskipti eru gerd opin-
ber, til ad kanna dhuga fjarfesta a
hugsanlegum vidskiptum og vero-
lagningu peirra, umfangi og upp-
byggingu. Slikar preifingar, sem
getaba0i att sérstad i addraganda
frumatbods fjarmalagerninga eda
vegna fjarmalagerninga sem pegar
hafa verio teknir til vidskipta a
skipulegum markadi, kunna edli
mals samkvamt ao kalla 8 midlun
innherjaupplysinga. Miolun slikra
upplysinga er alla jafna 6heimil.
Markadspreifingar hafa hins vegar
verio alitnar naudsynlegt taeki til
a0 tryggja skilvirkni fjarmala-
markada.

bott engin sérstok akvaedi séu
i nagildandi 16gum hefur pess
vegna verio litid svo 4 ad pegar
innherjaupplysingum er miolao
vio markadspreifingar geti midl-
unin talist hafa att sér stad i ,eoli-
legu sambandi vio starf, stodu eda
skyldur pess sem upplysingarnar
veitir“ og feli par af leidandi ekki
i sér innherjasvik. Akvedin 6vissa
kann bvi ad vera til stadar undir
pessum kringumstzdum sam-
kvamt nigildandi 16gum. Akvaedi
MAR mala aftur & moéti fyrir
um itarlegar reglur um hvernig
markaodsaodilar skuli bera sig a0
vido markadspreifingar. Sé regl-
unum fylgt teljast markadsadilar
falla innan fyrirfram skilgreinds

verndarsvaois (e. safe harbor) og
geta treyst pvi ad midlun peirra a
innherjaupplysingum sé 16gmaet.
Reglur MAR um markads-
preifingar gilda ad meginstefnu
til um atgefendur skradra fjar-
malagerninga, framseljanda
skradra fjarmalagerninga pegar
fyrirhuguo vidskipti uppfylla til-
tekin skilyroi og adila sem kemur
fram fyrir hénd eda fyrir reikning
pessara adila. Til ad falla innan
verndarsvadis reglnanna purfa
framangreindir adilar ao fullnaegja
nanar tilgreindum efnisskilyroum
pegar peir midla upplysingum vio
markaospreifingar. I stuttu mali er
markadsadila skylt, 4dur en hann
framkvaemir markadspreifingar, ad
meta hvort markadspreifingin feli
i sér miolun innherjaupplysinga
og skjalfesta pa nidurst6ou sina.
Telji viokomandi markadsadili
ad um innherjaupplysingar sé a0
reda parf hann ao afla sérstaks
sampykKkis pess adila sem miola &
upplysingunum til hvort hann vilji
mottaka innherjaupplysingar og
upplysa méttakandann um marg-
vislegar kvadir pvi samfara.
Efnisskilyrdin eru svo nanar
atfaerd i viobotar- og innleidingar-
reglugeroum MAR. Par er tilgreint
med nakvemum hetti hvernig
markaodspreifingar og midlun upp-
lysinga skuli eiga sér stad, hvada
upplysinga skuli aflad fra moét-

g Markadsaoilar
munu purfa ad
tileinka sér nytt formfastara
skipulag pegar beir eiga
samskipti a grundvelli

markadspreifinga.

takanda, hvernig upplysingum
skuli midlad og hvada upplysingar
markaodsadili skuli skrasetja og
varoveita. Til viobotar hafa verio
atferoir tilteknir taeknistadlar um
pau kerfi og snidmat sem markads-
aodilar skulu notast vid pegar peir
midla upplysingum a grundvelli
markadspreifinga.

Akvednar skyldur hvila einnig
4 peim adilum sem moéttaka upp-
lysingar a grundvelli markadspreif-
inga. Evropska verobréfamarkaos-
eftirlitio, ESMA, hefur gefio ut
leidobeiningareglur fyrir pa adila.
Samkvamtleidbeiningunum skulu
mottakendur upplysinga utfera
innri verkferla par sem meodal
annars er skilgreint hverjir pao eru
innan viokomandi légadila sem
skulu taka a moéti upplysingunum
og til hvada adgeroda beir adilar
eiga a0 gripa begar upplysingar
eru motteknar. Medal fyrstu verk-
efna peirra er a0 meta med sjalf-
stedum hatti hvort peir hafi moét-
tekid innherjaupplysingar. Skiptir

engu i pvi sambandi hvort sa sem
mioladi upplysingunum hafi talio
ad viokomandi upplysingar veru
ekki innherjaupplysingar. ba parf
moéttakandi upplysinga ad skil-
greina hvort innherjaupplysingar
sem hann hefur méttekid naijafn-
framt til annarra fjarmalagerninga
eda utgefenda en viokomandi vio-
skipti na beinlinis til. Nidurstéour
pessar parf moéttakandi svo ad skra
og varoveita med akvednum haetti.
Afframangreindu leidir ad inn-
leiding dkvaeda MAR um markaos-
preifingariislenskan rétt mun hafa
talsvero ahrif @ markadsadila hér-
lendis, meodal annars utgefendur
skradra fjarmalagerninga, stéra
fjarfesta og radgjafa a markaodi.
Markaosaoilar pessir munu purfa
ao tileinka sér nytt formfastara
verklag begar beir eiga samskipti
a grundvelli markaospreifinga.
battur i pvi breytta verklagi atti
ao vera innleiding verkferla um
hvernig stadio skuli ad midlun upp-
lysinga vio framkvamd markads-
preifinga annars vegar og mottoku
upplysinga vegna peirra hins vegar.
Mikilvaegt er ad slikir verkferlar
séu pbannig uppsettir og innleiddir
ao peir tryggi a0 reglum MAR sé
fylgt bannig a0 viokomandi mark-
adsaoilar geti treyst pvi aod verklag
peirra falli innan verndarsvaois
reglnanna og midlun peirra a inn-
herjaupplysingum sé I16gmaet.
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Skotsilfur

Forystuszeti

pad kemur ekki
eins og pruma ur
heidskiru lofti ad
Kristran Frosta-
doéttir, adalhag-
fraedingur Kviku,
hafiakvedid ad
gefa kost a sér fyrirupp-

stillingu Samfylkingarinnar fyrir
Alpingiskosningarnar. Hun hefur
1atid ad sér kveda i umradunni

um fjarmal hins opinbera og mal-
flutningurinn rimad vel vid aherslur
Samfylkingarfélks. Kristrun er s6gd
njota studnings Loga formanns til
ad taka forystusaetii 6dru hvoru
Reykjavikurkjérdeemanna, sem yroi
ad likindum & kostnad Agusts Olafs
Agustssonar. Hann geeti kannski
fylltiskard Kristrunar sem hag-
fraedingur Kviku.

Billegt
Oddny Hardar- =
déttirsagdia . N
Twitter i vikunni S |

ad faraldurinn @ g.: ¥
syndi mikilvaegi - J
opinbers rekstrar :

i heilbrigdispjon- v >
ustu, par sem l6nd med

slikt kerfi hefdu komid betur ut en
I6nd med einkavaett heilbrigdis-
kerfi. Bretland (4. s=ti), Spann (6.
sati) og italia (3. seeti) rada sér &ll
mjog ofarlega a lista yfir [6nd med
haestu danartidnina a heimsvisu.
Oll16nd stata af svo gott sem
gjaldfrjalsu heilbrigdiskerfi fjar-
moégnudu af rikinu. Ohad pvi hvada
rekstrarform er aeskilegast, pa er
billegt hja Oddnyju ad nyta sér hina
afleitu stédu sem COVID-19 hefur
skapad til ad felladoma sem pessa.

I Kauphollina

Lifvaenleg
fyrirtzkiiferda-
pjonustu purfa
ad leida saman
hestasinatilad
skapaardvan-
legan rekstur-
eftir faraldurinn.
Vonandi munu forsvarsmenn
peirra sem eygja moguleika aad
lifa af heimsfaraldurinn horfa til
skraningar i Kauphéll. Heimilin
studdu vel vid bakid a Icelandair og
munu fagna fleiri nyskraningum.
Ekki sist ef frumvarp Bjarna Bene-
diktssonar um alltad 600 pusund
krona skattaafslatt fyrir hjon af
ardi og s6luhagnadi af skradum
félégum, naer fram ad ganga.

MARKADURINN

16. DESEMBER 2020 MIDPVIKUDAGUR

Staersta gamaflutningaskip heims vio hofn i Bretlandi

Gamum staflad a pilfar Champs Elysee i Southampton. Skipio eri eigu hins franska CMA CGM og var afhent i oktdber. Stersta skipasmidast60
heims, China State Shipbuilding Corporation, s um smidina. Skip af bessari gerd eru sterstu gamaflutningaskip sem smidud hafa verid, geta siglt
meo 23 pusund 20 feta gama um bord, eru 220 puasund tonn fulllestud, um 400 metrar d lengd og kniin med jardgasi (e. LNG). FRETTABLADID/EPA

Skattlagning jolagjafa

Jon Elvar
Gudmundsson
l6gmadur og
medeigandia
LOGOS

Nt er runninn upp sa timi ars

sem veldur arlegum tauga-

titringi hja mérgum, ekki

spurningin um pad hvao eigi

ad gefa makanum i jolagjof
heldur hvernigrikisvaldio skattleggi
gjofina. Log um tekjuskatt eru pogul
um jolagjafir, svona a0 mestu. bau
tiltaka ad gjafir séu skattskyldar, par
meo taldar gjafir til nAkominna tt-
ingja, en undanskilja allranadarsam-
legast tekiferisgjafir enda sé verd-
meeti peirra ekki meira en almennt
gerist um slikar gjafir.

Ekki er ljost hvao petta pyadir,
en petta tekur til j6lagjafa. EkKi
minnkar taugatitringur undir-
ritads vio pa uppgdtvun og ymsar
spurningar vakna. Skyldi vera p6rf
a viotaekri samanburdarrannsokn
tilad finna it almenn verdmaeetij6la-
gjafa, kannski & meoal nagranna?
bao er ekki einfalt samtal ad spyrja
nagrannana ad pvi hve dyrar gjafir

peir gefa mékum sinum. Hvad meo
boérnin, er 6haett ad gefa peim eitt-
hvad umfram Kkerti og spil? Hvao
skyldu 16gin na segja um bessi sam-
skipti heimilisfolks?

2. Eftiritarlega leit i 16gum um tekju-
skatt finnast engar frekari leidbein-
ingar um skattskyldu j6lagjafa. bad
kom b6 1ljos ad 116gunum er kvedio
d um ao ef 60ru hjona verdur pad
a a0 bua erlendis pa sé skattskylt
pao ,framfeerslufé“ sem pad kann
ad utvega pvi sem hér byr. Ordalag
laganna virdist skyrt — ef arid veeri
1820 eda fyrr. Pad sem meira er, 16gin
segja framfeaerslufé fra 66ru hjéna
skattskylt b6 ekki sé haegt a0 sanna
tilvist pess, ja, pa er skattyfirvoldum
heimilt ad dztla hvad sé sanngjarnt
og hafilegt i pessum radstéfunum a
milli maka.

N for h6fundur ad 6kyrrast veru-
lega. Ef skattyfirvold geta aztlad
framfzerslu maka og skattlagt hana
er pa ekki naesta vist ad pau geti lika
aztlad skattskyldar jolagjafir hja
pbeim sem fa litid eda ekkert i jola-
gjof fra makanum? Ef pao er rétt
ba vandast malio enn frekar pvi pa
parf a0 hitta a nakvaema fjarhaeo.
Hun ma hvorki vera haerri né laegri
en veromeeti tekiferisgjafar — eins
ogalmennt gerist.

Héfundur minntist pbess pa ad

hafa be0dio konu sina um ad kaupa
epli, sem enginn annar a heimilinu
boroar. Skyldi pao leida til skatt-
skyldrar framfzrslu, eda 4 pad bara
vio ef makinn byr erlendis?

3. Pao er skammur timi til j6la og
med taugarnar pandar tok undir-
ritadur til vio a0 leita i framkvamd.
bao skiladi litlu - og po. I deilu fra
2010 gerdi maki krofu um aod fa
ivilnun i sk6ttum vegna framfzaerslu
eiginkonu. Meo itarlegum rokstudn-
ingi, medal annars med visan til pess
ao ivilnun veeri ekki etlad ad eiga vio
vegna framfzrslu ,skyldu6maga*“, ba
var kroéfu mannsins hafnad.

I deilu fra 1989 reyndi skattstjori
hins vegar ad aztla konu fram-
feerslufé sem hafoi gerst pad djorfad
ganga i hjuskap med manni sem bj6
erlendis. Skatturinn taldi hana ekki
hafa gert nagilega skilmerkilega
grein fyrir framfzrslu sinni og fram-
feerslufé fra maka. Alagningin nadi
reyndar ekki fram ad ganga vegna
formgalla. I tveimur 66rum deilum
fra 1987 fundust sambzrileg mal um
framfaerslufe.

4. Leitin hélt afram. Faar visbending-
ar komu upp a yfirbordio pratt fyrir
protlausa leit en einstaka fornleifar
komu i ljés. Arid 2000 tok sveitar-
félag upp a pvi ad gefa nyfeeddum
bérnum 100 pasund krénur. bad

g Pao er augljoslega

oruggast a0 gefa
moOkunum ekKi neitt - alla-
vega litio.

var skattlagt. Arid 1994 fengu hjon
a0 gjoflandspildu i fertugsafmeelis-
gjofad veromeeti teplega 80 pusund
a4 mann - skattskyld samkvaemt
skattstjora en alagning var felld ar
gildi sékum formgalla.

5. Nidurstadan? Undirritadur treysti
sér ekki i a0 yfirheyra ndgrannana
um hvao peir geefu mékum sinum
mikil verOmeeti i jolagjof. Pad er aug-
lj6slega 6ruggast ad gefa mékunum
ekki neitt — allavega litid. Bérnin,
pau geta fengiod smadét i skéinn an
ahattu. Hins vegar eru leikjatélvur
og alika veromeeti i gjafir akveoio
hattuspil. Sennilega er 6ruggast ad
bera allar gjafir undir rikisskatt-
stjora adur en paer eru gefnar. En pad
krefst undirbanings, erfitt stuttu
fyrirjol.

Svo parf ad taka til sérstakrar
skoOunar petta med framfzerslufé
—undirritadur eru svo heppinn ad
geta talist til skyldu6maga ativinn-
andi, haroduglegs maka og hefur
eflaust oft notid gods af bvi an pess
ao telja framfzerslufé fram til tekna.

Islenskar graenar lausnir og teekifzerin erlendis

Kamma
Thordarson
verkefnastjori
kynninga hja
Graenvangi

hugi a loftslagsmalum hefur
aukist mikio sioustu ar. Kall-
a0 er eftir greenni endurreisn
hagkerfis heimsins eftir faraldurinn
og stjornvold setja sér sifellt metnad-
arfyllri markmio i von um ad skapa
sjalfbeer samfélog til framtidar.
Til ad na markmidoum um sam-
dratt i losun groourhusaloftteg-
unda og kolefnishlutleysi parf ad

gjorbreyta framleiosluhattum og
neysluvenjum. A heimsvisu er meira
en 80% af frumorkupoérf enn meett
med jardefnaeldsneyti og ljost ad
pao er ekki sjalfbart. Orkupérf
eykst jafnframt hratt vegna gridar-
legrar f6lksfj6lgunar, vaxandi milli-
stéttar fjolmennrarikja og aukinnar
rafvaedingar i pbréunarrikjum. bad
skiptir miklu ad auka hlutfall end-
urnyjanlegrar orku strax og meta
vaxandi orkupoérfa sjalfbeeran mata.
A svidi orkuskipta til rafmagns-
framleidslu og hashitunar hafa
Islendingar midlad reynslu sinni
erlendis med radgjof og patttoku i
verkefnum Gt um allan heim. Frekari
atflutningur slikra greenna lausna er
jakveeour fyrir Island og heiminn.
Granvangur og [slandsstofa munu

nota vérumerkid Green by Iceland til

markadssetningar islenskra, greenna

lausna erlendis.

Meginmarkmio Green by Iceland
er ad Island verdi pekkt fyrir greenar
lausnir og sjalfbzera nytingu aud-
linda. Til pess a0 na meginmarkmidi
sinu @tlar Green by Iceland ad vinna
a0 premur undirmarkmioum:

M A0 [sland verdi bekkt fyrir sjalf-
bara nytingu endurnyjanlegra
orkuaudlinda.

M A9 Island veroi pekkt fyrir mark-
mio sitt um ad verda kolefnishlut-
laust fyrir 2040.

M A0 auka vitund um sérfraedi-
pekkingu Islendinga i ad minnka
kolefnislosun med nytingu
endurnyjanlegrar orku og hring-
rasarlausna.

Hringrasarlausnir nyta auolindir
betur en tidkast almennt. Islending-
ar standa framarlega i fullnytingu
sjavarafuroa og fjélnytingu jaro-
varma.

L6go verour ahersla 4 ad kynna
sérfredipekkingu Islendinga 4 fjor-
um svidum til itflutnings: I nytingu
jardvarma og vatnsafls, uppsetningu
raforkumannvirkja og nysképun a
svidi bindingar, nytingar og forg-
unar kolefnis. Island hefur skapad
sér gott orospor a bessum svidum.

A morgun, fimmtudag, kynnir
Greenvangur vorumerkio a streymis-
vidburdinum Green by Iceland og
tekiferin fram undan, islenskar,
greenar lausnir geta skipt skopum i
barattunni vid loftslagsvana.

Ny vefsioa litur dagsins ljos meo

leitarvél sem heldur utan um islensk-
ar grenar lausnir til atflutnings,
upplysingar um islenska orkupekk-
ingu og nysképun, auk hringrasar-
sagna ur atvinnulifi og umfjéllun
um metnadarfullt markmio fslands
um Kolefnishlutleysi 2040.

Katrin Jakobsdottir, forsatisrao-
herra, flytur avarp og opnar nyjan
vef Green by Iceland. Sigurdur
Hannesson, framkvamdastjori
Samtaka iOnadarins og stjérnarfor-
madur Graenvangs, og Eggert Bene-
dikt Gudmundsson, forstdoumaour
Granvangs, flytja einnig erindi. ba
verdur vefurinn kynntur 4samt inn-
slégum fra Orkuklasanum, Carbfix,
Landsvirkjun og sendiradum Islands
i Kina, Japan, Bretlandi og Banda-
rikjunum.
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Gjafabréf sem gildir &
fimm af vinscelustu veitingastédum Reykjavikur

Gjafabréfin gilda &: Fjallkonan Krd & Kreoesingar,
Tapasbarinn, Sceta Svinid Gastropub, Sushi Social
og Apotek Kitchen+Bar.

Pu velur uppheed, 5.000, 10.000, 15.000, 20.000
eda 25.000 kr. og vidtakandi velur hvar og hvencer
hann vill nyta gjafabréfio.

Gjafabréfin fast & stédunum fimm og & gefum.is
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SKODbUN

Porour
Gunnarsson

Stormsveitir
halendisins

yrir Alpingi liggur nu stjérn-

arfrumvarp um stofnun

Halendispjodgaros. Eflaust
munu mest at6k snua ad pvi hvern-
ig fara skuli meo orkunytingar-
kostiinnan fyrirhugads pj6ogaros.
Hins vegar vekur lika athygli ad
frumvarpio, eins og pao litur at
nana, skapar i besta falli 6lj6san
ramma utan um paer hémlur sem
settar verda a nytingu landsvaedis
bjodgardsins. Oll raunveruleg
atfeersla verour i hondum radherra
og bvi haetta a a0 langtimastefnu-
motun um orkunytingu og adrar
framkvemdir veroi fyrir bi.

Einnig verdur komio a fot nyrri
stétt embeettismanna, pjoogaros-
var0da, sem munu hafa miklar
heimildir til valdbeitingar. I 28.
grein frumvarpsins segir ad bj6o-
gardsvoroum og landvéroum
sé heimilt a0 stoova for folks og
farartekja um Halendispjodgard
efbad er naudsynlegt til ad koma i
veg fyrir brot 4 akvedum laga. I 18.
grein laganna segir svo ad gestum
Halendispjo0garos sé skylt ad hlita
fyrirmalum bjédgarosvarda.

Grundvollur valdbeitingarheim-
ilda bjodgarosvarda verour svo
atferdurireglugerd afradherra.
Meoal annars sem verdur atfert af
radherra verour umfero gangandi
vegfarenda um pjédgardinn
ogradherra mun einnig akveda
ireglugero 4 hvada vegum er
heimilt ad aka. Sem pydir a0 allur
akstur um halendio er bannaour,
nema par sem hann er sérstaklega
leyfour.

25. grein frumvarpsins er
svohljédandi: ,Pjoogarosverdi
er heimilt a0 loka Halendispj60-
garoi eda einstokum svedum
hans fyrirvaralaust telji hann
ad dvol manna eda umfero geti
spillt lifriki, jardmyndunum,
landslagi eda menningarminjum,
efhattuastand skapast i pjoo-
gardinum vegna nattaruvar eda
eflokun er naudsynleg af 66rum
asteedum til ad tryggja oryggi
gesta.“ Hér yroi einni manneskju
gert kleift ad loka halendinu i heild
sinni, nanast afhvada astadu sem
vidkomandi dettur i hug. En hvad
gerist ef ferdalangar eda aorir
sinna ekKi tilmalum pj60gard-
svardar? 30. grein frumvarpsins
svarar peirri spurningu — 6hlydni
vio fyrirskipanir pjé0gardsvaroar,
sama a hversu veikum grunni peer
eru byggoar, vardar allt ad tveggja
ara fangelsi.

Verndun halendisins er mikil-
vaegt og gott mal. Hins vegar ma
setja spurningarmerki vid pa
hugmynd a0 setja a fot stormsveit
bjodgardsvarda sem hafa légreglu-
vald gagnvart peim sem stiga feeti
inn i pjédgardinn, til deemis med
bviao geta gert allar mannaferoir
O6heimilar an fyrirvara. Erfitt er a0
verjast peirri hugsun ad héfundar
frumvarpsins hafi s6tt innblastur i
nylegar reglugerdir um séttvarnir.
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Salan eykur viroi um 1,4 milljaroa

eromat Jakobsson Capital & Sim-

anum jokst um 1,4 milljardoa kréna

vid s6lu a upplysingataeknifyrir-
tekinu Sensa. Samkvaemt veromatinu
er Siminn metinn 4 61,8 milljarda kréna
eda 7,3 kronur a hlut. Gengi félagsins var
7,98 vio lok markaoar i geer. 2020, ad pvi er segir i verOmatinu.

Ardsemi Sensa, sem byour medal annars  Orri Hauks- Heildarvirdi Sensa, pad er samanlagt

upp a skyjalausnir, hefur verio lag. Hlut- son, forstjéri virdi hlutafjar og skulda, var 3,3 milljardar
fall rekstrarhagnadar Sensa var um prju til Simans. kroénaisélu til Crayon Group Holding. - hvj

fjégur présent 4 arunum 2018 0g 2019. Vio
so6luna eykst framlegdarhlutfall Simans

. _ ,umtalsvert“. Aftur a moti felast meiri
tekifeeri til vaxtar hja Sensa en i grunn-

_ 7 rekstri Simans. Tekjur fyrirtekisins juk-
ustum tiu préosent 4 milli d&ranna 2019 og
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Fyrir vim oer Biilskleu!

KUNGUND 4

—— Instagram
@ fréttabladsins

frettabladid.is @frettabladid

11.12.2020

9 Opinbert fé er takmarkao,
ofugt vio pao sem sumir

viroast halda. bao sem til

radstofunar er byggist i

grunninn eingéongu a

veromaetaskopun lands-

manna til lengri tima.

Bjarni Benediktsson,

fjarmalaradherra

Allir fa eitthvad fallegt, Gr Kanigind

Statfullur jolabeeklingur af fallegum og vindudum gjafahugmyndum.

Kiktu & www.kunigund.is og kynntu pér trvalio.

Fri heimsending & 6llum netpéntunum yfir 10.000 kr.

KUNIGUND

sérverslun med vandadar gjafavérur

Kringlan - Simi 568 1400 - kunigund.is




