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Vanefndirnar mestar i pjonustu
Vanskilahlutfall hja storu bénk-
unum nam narri 9 présentum

i oktober. Hekkadi téluvert fra
agust vegna ahrifa koronakrepp-
unnar a ferdapjonustu.
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Erfitt ad finna viomid sem hentar
Ef uppgjorskrafa lifeyrissjoda
hefdileekkad um halft pro-
sentustigibyrjun ars 2020 hefdi
afallin stada samtryggingardeilda
versnad um 350 milljarda.

Opna gagnsarri gjaldeyrismarkad
Upplysingar um kaup- og sélutil-
bod og vidskipti birtast opinber-
lega & Keldunni. Akvardanatakan
verdur upplystari og markadurinn
edlilegri.
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Hradur vidsnuningur

Med 6flugum studningi og
hvetjandi umhverfi mun einka-
framtakid taka myndarlega vid sér
ogvidsnuningurinn verdur hradur,
segir fjarmalaradherra.
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michelsen.is

Eignadreifing fyrir nyja tima
Verdi3% verdbolguspa greinenda

ad veruleika munu sparifjareigendur

ad obreyttu horfa upp a verulega
ryrnun fjarmuna sinna a pessu ari,
segir i grein sjodstjora hja Akta.
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Mér finnst pvi

liklegt a0 kronan
veroi a svipuoum slooum og
hun er nuna, en muni svo
styrKkjast pegar gjaldeyris-
innflzeoi fra feroapjonust-
unni fer ao skila sér, sem
verour liklega a pridja
arsfjoroungi.
Ragnar Bjorn Ragnarsson,

gjaldeyrismidlari
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Meta sameinao félag TM
og Kviku a 82 milljaroa

eroOmeti sameinads félags
Kviku banka, TM og LyKkils er
um 81,7 milljardar kréna, eda
sem jafngildir genginu 17,6 krénum a
hlut, en leekkun fjarmégnunarkjara
Lykils verour lykilpattur i ad na
fram azetladri samlegod upp a 1.200
til 1.500 milljénir kréna.
betta er nidurstada grunnsvios-
myndar verdmatsgreiningar mark-
adsvioskipta Landsbankans, sem
var send & atvalda vidskiptavini
pann 29. desember sidastlidinn og
Markaourinn hefur undir héndum,
en bar segir ad verdmatsbilio sé 13,6
til 20,9 kronur a hlut.
begar verOmatio var gefio ut st60
gengi Kviku i 15,65 kronum & hlut
en hefur sidan hakkad nokkud og
var 17,4 kronurvio lokun markaoa i
geer. Samkvaemt samrunasamningi
félaganna, sem stjornir pess sam-
pykktuilok névember, mun TM faera
vatryggingarstarfsemi yfir i félagio
TM tryggingar og i kjolfario fer fram
prihlida samruni Kviku, TM og Lyk-
ils. TM tryggingar verda eftir pao
détturfélag sameinads fyrirtaekis.
Fram kemur i verOmatinu ad
jakvaed ahrif sameiningar Kviku og
Lykils, tveggja banka, séu ,nokkuo
augljos” en hins vegar er bent a ad
»sameining banka og trygginga-
félags af somu steerd sé ekki algeng
og samlegdarahrifin, badi i kostn-
adi og tekjum, hvorki audfundin né
framkvemanleg ad okkar mati.
Stjérnendur félaganna hafa sagt
ad mestu samlegdarahrifin muni
felast i hagkvemari fjarmégnun.
I verdmati Landsbankans er nefnt
a0 11j6si pess hversu 6lik skuldahlio
TM og Kviku/LyKils sé, pa muni st
hagkvamni felast i styringu a fjar-
mognun eignasafns Kviku og LyKkils.
»Samlegd i pvi ad hafa bankastarf-
semi og tryggingastarfsemi i somu
samstadu liggur fyrst og fremst
tekjumegin, paod er i kross-sélu og
»on-boarding*“ vidskiptavina,” segir
iveromatinu.

Mariné Orn
Tryggvason,
forstjori Kviku.

Eigio fé sameinads félags, sam-
kvaemt verdmatinu, er 55,5 millj-
aroar en an vidskiptavildar verour
pao 34,2 milljaroar. Heildareignir
eru taldar verda um 214 milljardar
oglanasafnio um 68 milljardar.

Fyrir Kviku eru kostir samrun-
ans sagoir vera beir ad lanabékin
stekki verulega, sem veldur pvi
a0 moguleiki sé fyrir bankann a0
taka pattisteerrilanaakvérounum
—upp a milljard eda meira — sem
hafi ekki ahrif a storar einstakar
dheettur a efnahagsreikningnum.

Iverdmatinu er dztlad ad undir-
liggjandi hagnadur a pessu ari
verdi 4,4 milljardar — an tillits
til samlegdar og kostnadar vio
sameiningu — og ad haegt verdi
a0 endurfjarmagna 6hagstzoda
skuldabréfaflokka Lykils i takt vio
fjarmégnunarkostnad Kviku. bad
geti skilad sér i um 900 milljéna
kréna sparnadi. ba er nefnt ad haegt
sé ad fekka stéougildum i bak-
vinnslu dsamt sparnadi i hisnaoi,
leyfisgj6ldum og 60rum féstum
kostnaoi auk hagraeois i pvi ad reka
eina kennit6lu i stad tveggja. Talio
er ad petta geti mogulega skilao
samtals um 450 milljona sparnadi.

Pa segiriverdmatinuad umfram
eigio fé, an pess aod tekio sé tillit til
ahrifa sameiningar félaganna, geti
numid ad hamarki 6,5 milljoroum.
Vegna 6vissu um ahrifin og tvitaln-
ingar er petta umfram eigio fé pvi
metid a 3,2 milljarda.

Kaupaukagreidslur til starfs-
manna Kviku i formi askriftar-
réttinda hafa ahrif ad fjarhao 2,7
milljardar kréna til lekkunar, sam-
kvamt veromatinu. - hae
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Vanefndir i pjonustu
en heimilin sleppa vel

Vanskilahlutfall hja storu bonkunum nam nzerri 9 prosentum i oktober.
Hakkaoi toluvert fra agust vegna ahrifa koronakreppunnar a ferdapjonustu.
Vanskil heimila og verslunargeirans minnkuou hins vegar a timabilinu.

lutfall lana i vanskil-

um hja stéru bénkun-

um nam narri 9 pro-

sentum i oktober. Pad

jokst talsvert fra pvi i
agust og hefur ekki verid heerra fra
pvi arid 2013. Vanskilin voru p6
ad mestu leyti bundin vid ferda-
pjonustuna en hlutfall vanskila
hja heimilum minnkadi litillega &
sama timabili.

,Adalsaganipessu er erfidleikar
ferdapjonustunnar sem valda pvi
a0 vanskilin skjétast upp. Vandinn
viroist hins vegar ekki hafa nad til
heimilanna,“ segir Yngvi Orn Krist-
insson, hagfredingur Samtaka
fjarmalafyrirtakja, i samtali vio
Markadinn.

Vanskil, sem hlutfall af atlanum
bankanna, ndmu um 8,6 pro-
sentum i oktober. Til saman-
burodar voru vanskilin 6 prosent
iagust og adeins 3,6 prosent i lok
ars 2019. Toélurnar mida vid svo-
kallada lanpegaaofero, en pa teljast
eftirstoovar allra atlana lantaka i
vanefndum ef eitt lan er komio 1 90
daga vanskil.

Til a0 finna heerra hlutfall van-
skila parf a0 leita aftur til arsins
2013. Hlutfallio, sem nam pa 12,5
présentum, hafoi leekkao ar 22,9
prosentum arid 2011.

Sundurlioun eftir atvinnugrein-
um synir ad kéronakreppan hefur
haft mismunandi ahrif & mismun-
andi greinar efnahagslifsins. Hast
var vanskilahlutfallid i pjénustu,
en pad var 32 prosent i oktéber
samanborid vid 16 prosent i agast
og 5 prosent i desember 2019.

Vanskilahlutfallio i byggingar-
starfsemi var hins vegar 5 présent
i oktéber og st60 6haggao fra pvi i
agust. Sama gildir um landbanad
og sjavaratveg bar sem hlutféllin
voru 6breytti4 présentum.

b4 eru einnig deemi um ad van-
skil hafi minnkad fra pvi i agust,
tilad mynda i idnaoi, par sem hlut-
fallid fér tr 14 présentum nidur i
12 présent, og i verslun, par sem
hlutfallio lekkadi litillega ar 4 pré-
sentum nidur i 3 présent. Vanskil
heimilanna leekkuou einnig ar 3
prosentum nidur i 2 prosent.

Yngvi Orn segir ad hugsanlega
megi utskyra litil ahrif kérona-
kreppunnar a heimilin og adrar
atvinnugreinar pannig ad kaup-
geta sem Islendingar hefdu annars
nytt i atléondum var nytt innan-
lands. Hann bendir 4 ad launapatt-

% Hlutfall atlana i vanefndum hja stéru bonkunum

30
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0 Byggingar-  Eignar-  Fasteigna- Fisk-
starfsemi haldsfélog vidskipti  veidar og
-vinnsla

B Desember 2019

% Vanskilahlutfoll
storu bankanna

2013 12,5%
2014 79%
2015 79%
2016 52%
2017 49%
2018 47%
2019 3.6%
Agu. 20 6%
Okt. 20 86%

urinn i ferdapjénustu, sem var hatt
i 250 milljardar kréna ario 2019,
hafi verio alika mikill og innflutt
ferdoapjonusta, pad er feroaldg
Islendinga til titlanda.

,begar petta tvennt dettur ut
a sama tima veroa ahrifin a vio-
skiptajofnud tiltélulega litil og
kaupgetan sem var adur i utlénd-
um kemur inn 4 innlendan marka®d.
bao skyrir til demis hvers vegna
vanskil annarra atvinnugreina og
heimila vaxa jafn litid og raun ber
vitni.“

Pa eru vanskil bankanna einnig
sundurliduo eftir fjarhad krofu,
sterdarflokkum fyrirtaekja og
hvar pau eru stédd i vanskila-
ferlinu. Megnio af peim lanum
sem falla undir vanskil eru lan {
frystingu, alls 31 milljarour kréna.
Ef lagdar eru saman télurnar yfir
lan hja stérum, medalstérum og
litlum fyrirteekjum sem eru komin
i fullnustumedferd pa nam upp-

18nadur

Onnur  Heimili

fyrirtaeki

Land-
bunadur

Verslun Pjonusta

Aguist 2020 ® Oktober 2020

g Hvort bessar
niourfzerslur veroi
teknar til baka veltur til a0
mynda a pvi hversu vel
gengur a0 bolusetja lands-
menn og hvort pao veroi
feroapjonusta hér i sumar.

Yngvi Orn Kristinsson, hagfradingur
Samtaka fjarmalafyrirtaekja.

hzdin einungis 2,35 milljoroum
i oktéber. Alls voru 1,5 milljardoar
krona i innheimtuferli.

Spurdur hvort bankarnir muni
geta tekio til baka mikid af var-
udarniourferslum sinum sam-
hlioa pvi a0 efnahagslifio taki vio
sér segir Yngvi Orn ad pad velti &
ymsum 6vissupattum.

,Pad er of snemmt ad segja til um
pad. Maour getur ekki gert sér fylli-
lega grein fyrir umfangi vartoar-
nidurfaerslna fyrr en maodur sér
uppgjor bankanna fyrir arid 2020.
Hvort pessar niourfeaerslur veroi
teknar til baka veltur til a0 mynda
a pvi hversu vel gengur ad bélu-
setjalandsmenn og hvort pad verdi
ferdapjonusta hér i sumar. bad eru
enn svo margar 6pekktar staeroir.”
thorsteinn@frettabladid.is

Greioa at aro i trassi vio tilmeeli

innska fjarmalaeftirlitio getur

litio adhafstipvi ad bankisem

heyrir undir pao for a svig vio
tilmeli Evropska sedlabankans um
arogreioslur, ad pvi er fram kemur i
frétt Bloomberg.

Alandsbanken, sem lanao hefur
medal annars til islenskra sjavar-
atvegsfyrirtaekja, upplysti a fostu-
daginn ad hann myndi greida ut
aro sem er fjérum sinnum haerri
en hamarkio sem evrépski sedla-
bankinn miodar vio. Bankinn fékk
ekKki leyfi fra finnska fjarmalaeftir-
litinu fyrir arogreioslunni en Jyri
Helenius, sem fer fyrir eftirliti meo
boénkum i Finnlandi, segir a0 pao
sé litio haegt aod gera i malinu. ,Vio
@tlumst til a0 bankar fari eftir til-
melunum jafnvel p6tt pau séu ekki
lagalega bindandi,”“ segir hann.

begar kérénakreppan skall a
heimsbyggdinni voru viobrégo
eftirlitsstofnana vida um heim ad

9%

af hagnaoi arsins 2019 mun
Alandsbanken greida i aro.

leggja timabundio bann vid aro-
greioslum eoda gefa tut tilmeli um
ao fresta peim. Sedlabankinn gaf
islenskum bonkum slik tilmeeli.

I sidastlidnum manudi aflétti
evropski seolabankinn ard-
greioslubanninu. Bankar hafa p6
ekKki frjalsar hendur i peim efnum.
Hamarksardgreioslur til hluthafa
4 arinu 2021 mega jafngilda 15
présentum af samanlégdum hagn-
adi aranna 2019 og 2020 eda sem
nemur 0,2 présentum af ahattu-
vegnum eignum, en hvort sem laegra
er reedur pvi hver arogreidoslan ma
vera ad hamarki. Horft er til pess

ad tilmaelin verdi vid 1yoi naestu niu
manuoi.

Alandsbanken, sem er of litill til
a0 heyra undir eftirlit Evrépska
sedlabankans, hyggst greida tut
til hluthafa 59 présent af aroi ars-
ins 2019 i lj6si pess ad pao ar var
afkoman afburdagdd. Vio pau tio-
indi heekkuou hlutabréf bankans
um 20 prosent.

Tilmeli Sedlabanka Evrépu eru
strangari en i Bretlandi, Sviss og
Bandarikjunum og hefur pad verio
gagnrynt af ymsum i fjarmala-
kerfinu.

Greinendur hja Inderes segja ad
akvoroun Alandsbanken sé takn-
reen pratt fyrir hve litill bankinn
sé. Pbeir telja a0 fleiri minni lan-
veitendur geti feert sému rok fyrir
auknum arogreioslum, en reikna
engu a0 sidur meo aod adrir bankar
muni fylgja tilmalum Evrépska
sedlabankans. - hvj
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Erfitt a0 finna viomio sem hentar

Ef uppgjorskrafa lifeyrissjooa hefoi lekkad um halft prosentustig i byrjun ars 2020 hefoi afallin stada samtryggingardeilda versnad
um 350 milljarda krona. bad er annmorkum hao ad finna heppilegt viomio, a0 sdgn sérfraedings hja Fjarmalaeftirliti Seolabankans.

Porsteinn Friorik = =

ae

Halldorsson -

tfh@frettabladid.is M

ad getur verid ann-

morkum hao ao finna

heppilegt vaxtavio-

mid til pess a0 meta

loford um lifeyris-

greioslur aratugi fram
i timann. Adstaeour lifeyrissj60a
geta verio olikar af pvi ad sumir
eru opnir nyjum sj60féléogum, taka
vid i0gjéldum og stekka, en adrir
eru lokadir 4 medan peir vinna ad
atgreioslu lifeyris til sj60félaga og
eignir dragast saman.

betta segir segir Jon ZAvar
Palmason, sérfredingur i ahattu-
greiningu hja Fjarmalaeftirliti
Sedlabanka Islands. Islenskum
lifeyrissjooum er skylt ad navirda
skuldbindingar sinar mioad vid
3,5 présenta raunavoxtunarkrofu,
einnig k6llud uppgjorskrafa eda
avoxtunarviomio.

Eflangtimaavoxtun verour laegri
parf ad skeroa réttindin, en auka
pau ef avoxtun verdur herri en 3,5
prosent. Pannig geta mismunandi
kynsléodir borid meira eda minna
ar bytum eftir pvi hvort framtidar-
avoxtun verour hearri eda laegri en
uppgjorskrafan.

»Engin ein aofero er rétt en ad
meginstefnu eru tveir skélar i pvi
hvernig vaxtaviomid er akvardad,”
segir Jon ZAvar. Mikilvaegt sé ad
matsadferoir henti 61lum lifeyris-
sj60um a hvada skeidi sem peir eru
og ad paer styoji vid 6nnur markmio
sj60anna, ad akvarda samsetningu
eigna ut fra hagsmunum sj60félaga.

,A 60rum pélnum eru sjénar-
mid um ad meta gangvirodi skuld-
bindinganna til samraemis vio fjar-
malagerninga sem sja fyrir sama eda
svipudu greidslufledi og ventar
lifeyrisgreidslur. Pad er markaos-
mioud adfero, par sem framtidar-
lifeyrisgreioslur eru navirtar eftir
vaxtaferlum, til demis ahattulaus-
um grunnvoxtum,” segir Jon ZAvar.

Meo bvi ad nuvirda med grunn-
voxtum er lagt mat & hve vero-
metar eignir pyrfti i dag til bess ad
mata framtidarskuldbindingum.
,Pao dregur tur fysileika pessarar
aodferdar,” beatir Jon Zvar vid, ,,a0
i flestum 16ndum er hvorki naegt
frambo0d af rikisskuldabréfum né
60rum 6ruggum eignum til ao full-
fjarmagna lifeyrisskuldbindingar
og liftimi flestra titgafa er styttri en
liftimi skuldbindinganna.”

Hinn skoélinn gengur at & ad
akvaroda vaxtaviomioio at fra vaentri
avoxtun eignasafns sem ztlad er
ad fjarmagna skuldbindingarnar.
Viomio sem akvardad er mioad vio
venta avoxtun eignasafns er hao
meiri 6vissu, svo sem ahattualagi a
hlutabreéf til framtidar og skuldara-
alagi hvers lantakanda. I grunninn
voru betta rokin fyrir 3,5 prosenta
vaxtaviomioinu 4 sinum tima.

,Hollendingar, Danir og Sviar eru
meodal peirra sem atfaera vaxtaferil
ahettulausra vaxta meo adlégun ad
endanlegum framvirkum véxtum
a lengri enda vaxtarofsins. Starfs-
tengdir eftirlaunasjéodir i Pyska-
landi, Spani, Italiu og Irlandi byggja
ad meirihluta & ventri avoxtun
undirliggjandi eignasafns, segir
Jon Avar.

Pa bendir hann a ad i Hollandi
liggi fyrir frumvarp til laga sem
feli i sér navirdingu skuldbindinga
midad vid venta avoxtun til ad
bregoast vid halla vegna legri vaxta
og a0 abyrgo launagreidenda falli
niour.

Mikill minus med laegri kréfu
Heildarstaoa lifeyrissjoda skiptist
annars vegar i afallna st60u og hins

Fjarmalaradherra hefur sagt ad hann telji ekki tilefni til ad breyta uppgjorskréfunni eins og stadan er i dag. FRETTABLADID/SIGTRYGGUR ARI

% Tryggingafredileg stada 31.12.2019, naverandi 3,5% vaxtavidmid

Afallin stada
-506 ma. kr. (-10,6%)
-780 ma. kr. (-68,4%)
274 ma.kr.(7,5%)

Allir sjodir
Deildir med abyrgd
Deildir an abyrgdar

Framtidarstada
-225 ma. kr. (-7,6%)
-25 ma. kr. (-68,4%)
-200 ma. kr. (-6,9%)

Heildarstada
-731 ma. kr. (-9,5%)
-806 ma. kr. (-68,4%)
75 ma.kr. (1,1%)

%, Tryggingafredileg stada 31.12.2019, m.v. 3,0% vaxtavidmid

Afallin stada
-856 ma. kr. (-16,4%)
-842 ma. kr. (-69,5%)
-14 ma. kr. (-0,3%)

Allir sjodir
Deildir med abyrgd
Deildir an abyrgdar

Eggio eda hanan?

Umraedan um uppgjorskrofu lif-
eyrissjéda snyst annars vegar um
hvort krafan sé of ha midad vid
vantingar um framtidaravoxtun,
pad erad segja, ad oraunhaef
krafa leidi a endanum til pess

a0 ekki sé haegt ad efna skuld-
bindingarnar vid framtidarkyn-
slodir. Auk pess séu sjodirnir ad
auka vaegi hlutabréfa i eignasafni
sinu pannigad pad verdi likara pvi
sem bekkist hja lifeyrissjodum
annarra pjoda, og laegra vaxtastig
geti leitt til hakkunar a hluta-
bréfaverdi.

Bjarni Benediktsson, fjarmala-
og efnahagsradherra, visadi einn-
ig til sogulegrar avoxtunar pegar
hann var nylega spurdur um
afstédu til uppgjoérskrofunnar. , A
medan avoxtun lifeyrissjodanna
ersvo go6d sem hun hefur verid i
sogulegu tilliti, og er tilad mynda
hatti 10 prosent a pessu ari
midad vid horfur, er ekki tilefni
til pess. betta vidmio er sett til
aratuga.”

vegar framtidarstoou. Afallin stada
er mismunur a naverandi eignum
sj60sins og aféllnum lifeyrisskuld-
bindingum til sjoofélaga. A sama
hatt er framtidarstadan mismunur
a navirdi framtidaridgjalda sjoo-
félaga og nuviroi framtidarlifeyris-

Framtidarstada
-589 ma. kr. (-17,0%)
-29 ma. kr. (-70,7%)
-560 ma. kr. (-16,4%)

Hins vegar snyst umradan um
hvada ahrif fost uppgjorskrafa,

i bland vid lekkandi vaxtastig,
hefur a fjarfestingaakvardanir
lifeyrissjoda og eftirspurn peirra
eftir ahattuminni eignum.

Hefur uppgjérskrafan ahrif
fiarfestingadkvardanir lifeyris-
sjodainitid?

,Peirsem styra fjarfestingum
eru medvitadir um ad til pess ad
na markmidum um ad greida ut
lifeyri parf avoxtunarvidmioid ad
nast, gangiadrar forsendur eftir,”
segirJon Avar.Hann bendira adi
umbhverfi lekkandi vaxta og fjol-
breyttari fjarfestingakosta hafi
hlutur rikistryggdra skuldabréfa i
eignasafni lifeyrissjoda hér um bil
stadid istad ad kronutdlu sidasta
aratuginn en farid laekkandi, sem
hlutdeild heildareigna og sé nu
um 20 prosent.

i samraemi vid varfaerniregluna
eiga eignasofn lifeyrissjoda ad
taka mid af aldursdreifingu og
hagsmunum sjéofélaga. Fast

skuldbindinga til sj60félaga, sam-
kvaemt réttindakerfi sjooa.
Afallin stada samtryggingar-
deilda lifeyrissjooa veri 350 millj-
6roum krona lakari og heildar-
stadan hefdi versnad um samtals
710 milljarda kréna, ef uppgjors-

Heildarstada
-1.445 ma. kr. (-16,6%)
-871 ma. kr. (-69,6%)

-574 ma.kr. (-7,7%)

vaxtaviomio tekur ekki tillit til
bess breytileika sem getur verid
a milli lifeyrissjéda i pessu tilliti.
~Petta er svona eins og med eggid
og hanuna, spurningin um hvort
®skilegra sé ad laga fjarfestingar-
stefnu ad avoxtunarkréfunni eda
kréfuna ad eignasamsetningu, ef
bad aad fylgja peim skola afram
en gefa varfaernisreglunni meiri
gaum,” batir hann vio.

»Pad getur komid neikvaett
ut, sé litid til peirra fjarhagslegu
malikvarda sem lifeyrissjodir
eru metnir ut fra, ad fjarfesta
nunailéngum skuldabréfum.
Fjarfesti lifeyrissjodurilengstu
skuldabréfunum nu leidir pad
til lakari tryggingafraedilegrar
stédu, vegna pess ad trygginga-
fredilegt virdi bréfanna erallt
ad fimmtungi laegra en gangverd
peirra 8 markadi,” segir Jon Avar. i
tryggingafraedilegu mati breytist
virdi skuldabréfa litid pott
markadsverd peirra hakki pegar
markadsvextir laekka.

krafa sjo0anna hefoi verid lekkuo
um halft présentustig niour i prja
prosent i byrjun ars 2020.
Heildarstada sjoOsdeilda an
abyrgoar var jakvaeo um 75 millj-
aroa kréna, eda um 1,1 présent,
i tryggingafraedilegu uppgjori i

g bao getur komio
neikvzett at, sé litio
til peirra fjarhagslegu
melikvaroa sem lifeyris-
$jooir eru metnir at fra, ao
fjarfesta nana i longum
skuldabréfum.

Jon Avar Palma-
son, sérfraedingur
i ahattugreiningu et
hja Fjarmalaeftir-
liti Sedlabanka
islands

byrjun ars 2020, en hefdi ordio nei-
kvaed um 570 milljarda krona, eda
-8 présent, midaod vid 3 prosenta
uppgjorskrofu. bar af hefoi afallin
stada versnad um 290 milljarda
krona.

,Deildirnar getu lekkad rétt-
indaavinnslu til ad laga réttinda-
kerfi sin a0 breyttum véxtum og
minnka ahrifin a framtiodarstéou i
tryggingafradilegu mati, en ahrifin
a afallna st60u yrou ekki umflain
nema meo pvi ad breyta aunnum
réttindum,” segir Jon Zvar.

Lifeyrisdeildir sem njota abyrgd-
arrikis og sveitarfélaga hafa styttri
afallnar skuldbindingar eda 12,5
ar ad jafnadi og peer myndu hekka
um 6,2 prosent ao jafnadi ef vaxta-
viomid veri legra. Trygginga-
freedileg stada deilda med abyrgo
launagreidenda var neikvaed um
805 milljaroa kréna, eda -69 pro6-
sent, i byrjun ars 2020 en hefoi veriod
neikvaed um 870 milljarda, eda -70
prosent, ef vidomioio veeri halfu pré-
sentustigi leegra.
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Opna gagnsaerri gjaldeyrismarkao

Upplysingar um kaup- og solutilboo og vidsKipti birtast opinberlega a Keldunni. Akvardanatakan verdur upplystari og markadur-
inn edlilegri. Kvika er fyrsti bankinn sem nytir pjonustuna. Haegt verdur i framtidinni a0 eiga vioskipti meo fleiri fjarmalaafuroir.

eldan hefur komio a

fot gjaldeyrismark-

aoi par sem kaup-

endur og seljendur

eru leiddir saman.

»Vio erum ad vinna
a0 pvi ad auka gagnsi og syni-
leika & gjaldeyrismarkadi. Fram ad
pessu hefur skort yfirsyn yfir kaup-
og solutilbod enda hafa vioskiptin
einkum farid fram i simtélum vid
gjaldeyrismiolara. Pad var pvi
erfitt ad nalgast upplysingar um
kaup- og solutilbod,” segir Einar
Oddsson, framkvamadastjori vio-
skiptapréounar hja K60a og Keld-
unni.

Einar segir a0 upplysingar um
kaup- og s6lutilbod og vidskipti
verdi birt opinberlega 4 Keldunni
i rauntima, rétt eins og tiokist i
vioskiptum med skrad hluta- og
skuldabréf i Kaupholl. ,bad er til
hagsbéta fyrir gjaldeyrismarkao-
inn ad haegt sé ad nalgast betri
upplysingar um vioskiptin,“ segir
hann.

Einar tekur sem demi a0 ttflutn-
ingsfyrirtaeki vilji selja evrur.
Stjéornendur fyrirtaekisins hafi na
greidan adgang ad upplysingum
um kaup- og sélutilbod sem i booi
séu 4 markadonum sem og sidustu
vidskipti. Akvardanatakan veroi
pannig upplystari og markadur-
inn edlilegri. ,Med pessum hatti
geta vioskiptavinir lagt inn tilbod
a gjaldeyrismarkad i gegnum sinn

Einar Oddsson, framkvamadastjori vidskiptaprounar Keldunnar og K6da. FRETTABLADID/SIGTRYGGUR ARI

vidskiptabanka og vonandi fengid
hagsteatt vero,” segir hann.
Fjarmalafyrirteki munu tengj-
ast gjaldeyrismarkaoi Keldunnar.
Kvika banki er hid fyrsta sem
nytir sér markadinn. ,Undan-
farna manuoi hefur Kvika banki
nytt sér pjonustuna og haldio ati

tilbodum & medan markadurinn
er opinn,“ segir Einar sem reiknar
med a0 samiod verdi vio fleiri fjar-
malafyrirtaeki.

beir sem vilja kaupa e0a selja
gjaldeyri munu geta lagtinn tilbod
agjaldeyrismarkad Keldunnar meo
pvi ad hafa samband vid sinn vio-

taerstur a
lutabrefamarkaoi
immta ario i roo

Arion banki var med staerstu hlutdeild markadsadila a islenskum hluta-
bréfamarkadi arid 2020, fimmta arid i ro0.

skiptabanka. A nastunni verdur
bo0did upp a tengingar vio net-
banka eda vefkerfi par sem vid-
skiptavinir geta sent tilbod beint &
markadinn.

Einar segir a0 i framtidinni megi
nota kerfio til pess ad eiga vidskipti
me0 fleiri fjarmalaafurdir, eins og

Arangurinn endurspeglar pad traust sem vidskiptavinir syna bankanum til ad
eiga vidskipti fyrir peirra hond & verdbréfamarkadi. bad er anaegjulegt ad sja
kraftmikinn verdbréfamarkad um pessar mundir og vaxandi ahuga almennings.

Uppbygging islensks verdbréfamarkads hefur verid og verdur afram

metnadarmal okkar, enda leikur markadurinn lykilhlutverk vid fjarmégnun

atvinnulifs, heimila og hins opinbera.

Vid erum stolt af arangrinum og pokkum vidskiptavinum traustid.

arionbanki.is

g Fram ao pessu hefur
skort yfirsyn yfir
kaup- og solutilboo enda
hafa vioskiptin einkum
fario fram i simtélum vio
gjaldeyrismiolara.

til demis skuldabréf eda afleiour.
I grunninn sé um ad rada fullbina
porunarvél (e. matching engine) og
pvi teeknilega audvelt ad baeta vio
fleiri afuroum til ad eiga vidskipti
med. Hugbtinadurinn fullnagi
kréfum sem gerdar séu um upplys-
ingagjof vardandi tilbod, vidskipti
og vioskiptaeftirlit.

Ko0i er tiu ara gamalt fjartaekni-
fyrirtaeki med 20 starfsmenn. Einar
bendir a ad pekktasta afuro fyrir-
tekisins sé Keldan, upplysingasidoa
fyrir fjarmalamarkadinn. Hann
segir ad Ko6di pjonusti einkum fjar-
malakerfio, til demis fari svo til
6ll verdbréfavidskipti 4 Islandi i
gegnum Kkerfi K60a. Eins hefur K60i
préao greiningartol fyrir verobréfa-
markaodinn undir heitinu KODIAK.
,Flest fjarmalafyrirtaeki landsins,
tryggingafélog og flestir lifeyris-
sj60ir eiga i vidskiptum viod okkur,”
segir hann. helgivifill@frettabladid.is
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Endurkoma ferdamanna a sjonarsvidid mun leika lykilhlutverk vid styrkingu kronunnar a pessu ari. Gengio hefur po gefid minna eftir en vid var buist pegar landid lokadist. FRETTABLAPID/VILHELM
V4 o V4 V4 VA ) Ve ([ )
Horfur a sterkari Kronu a n Vja arinu

bratt fyrir djupa efnahagskreppu hefur gengi kronunnar litio gefio eftir. Mikil hakkun eignaverds a erlendum moérkudum heldur
aftur af fjarfestingaporf lifeyriskerfisins. Liklegt a0 gengi kronunnar veroi stoougt framan af ari en styrkist a sioari hluta arsins.

Porour
Gunnarsson
thg@frettabladid.is

lest teikn a lofti benda

til pess ad islenska

krénan muni styrkjast

a arinu. Bolusetning

gegn COVID-19 hér a

landi sem erlendis, stor
gjaldeyrisforoi, hugsanleg asokn
erlendra fjarfestaiislensk hluta- og
skuldabréf a nyju ari auk takmark-
aorar fjarfestingaparfar lifeyris-
sj60anna a erlendum moérkudum
eru allt pzttir sem stydja munu
vio gengi kréonunnar. bratt fyrir
aod islenska hagkerfio hafi gengio
i gegnum eina hérdustu efnahags-
laegd sidari tima 4 sidasta ari endaoi
gengi kronunnar adeins fimm til
fimmtan présentum laegra gagn-
vart helstu vidskiptamyntum undir
lok ars midad vid stéduna i upphafi
bess.

Snemmsumars a sidasta ari til-
kynnti Sedlabanki Islands ad nokk-
urs konar heidurmannasamkomu-
lag veeri milli lifeyrissjo0akerfisins
og peningamalayfirvalda um ao
hinir fyrrnefndu myndu halda aftur
af'sérierlendum fjarfestingum fram
a haustio. Var petta gert til ad draga
ar prystingi til veikingar a krén-
una, en a sama tima var nokkud
umfangsmikil eignasala erlendra
aodila a0 eiga sér stad a islenska
markadnum.

Engu ad siour hélt kronan afram
aod veikjast inn i haustid. Erlendir
hlutabréfamarkaoir toku svo vid
sér allhressilega a fj6roa arsfjoro-
ungi, sem orsakadi pad a0 erlend
eignasofn lifeyrissjd6danna haekk-

Hroo hakkun erlendra eigna lifeyriskerfisins

Samkvamt 6gum ma hamark er-
lendra eigna lifeyrissjoda vera 50
prosent af heildareignum. Flestir
lifeyrissjooir hafa hins vegar
markad sér fjarfestingastefnu
sem kvedur a um laegra hlutfall en
svo. A-deild Lifeyrissjods starfs-
manna rikisins hefur pa stefnu
ad 45 présent eigna verdi erlend
arid 2025, samtryggingardeild
Lifeyrissjods verzlunarmanna
hefur markad sér stefnu um ad
erlendar eignir séu 6llu jé6fnu
40,5 prosent af heildareignum

og Gildi hefur markad sér stefnu
um 39 prosenta hlutfall erlendra
eigna. Hlutfall erlendra eigna i
samtryggingardeildum pessara
priggja steerstu lifeyrissjoda

landsins var hins vegar komid yfir
9 Eg tel a0 Sedlabank-
inn viohaldi pessari
sOlu par til kronan hefur
fengio frekari stuoning fra

feroapjonust-
unni.

Ragnar B.
Ragnarsson
gjaldeyrismidlari

uou mikio. Heimildir Markaoarins
herma ad i pad minnsta einn steerri
lifeyrissj60anna hafi hreinlega
burft ad selja hluta eigna sinna
erlendis til ad halda hlutfallinu

40 prosent undir lok september,
en petta ma lesa ur télum fjar-
malaeftirlits Sedlabanka islands
um flokkun & eignum lifeyrissjoo-
annasem na til loka september.
Hlutfall erlendra eigna hja LSR
nam ramlega 43 prosentum i lok
september. Hlutfall Lifeyrissjods
verzlunarmanna, naststaersta
sjodsins, nam taeplega 43 pro-
sentum og hja Gildi lifeyrissjodi
var pad komid upp i 40 prosent.
bratt fyrir ad petta eignahlutfall
sé samkvamt fjarfestingastefnu
sjédanna, er venjan st ad peir
haldi sig adeins undir fjarfest-
ingastefnu til ad hafa svigram til
hakkana an pess ad vikid sé of
langt fra vikm&rkum fjarfestinga-
stefnu peirra.

milli erlendra og innlendra eigna
innan fjarfestingastefnu sinnar. A
timabilinu fra mai og til oktéber-
loka a pessu ari haekkuodu erlendar
eignir lifeyrissjo0akerfisins um
riflega 14 présent, einkum og sér
i lagi vegna snarpra hakkana a
erlendum moérkudum. Pao kalladi
daournefnda sélu a erlendum eign-
um. Séluandvirdi eignanna hefur
sidan ad 6llum likindum ratao inn
a islenska gjaldeyrismarkadinn &
sidustu vikum arsins, en pad kann
ad skyra ad hluta snarpa styrkingu
krénunnar gagnvart helstu vio-
skiptamyntum fra lok oktéber og
fram i desember.

Fjarfestingaporf islenskra lifeyr-
issjo0a erlendis er pvi liklega ekki
jafnmikil og raett var um a mioju
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sidasta ari. Nett6 innfleoi vegna
innborgana lifeyris er talid nema a
bilinu 120 til 140 milljéréum kréna
a ari. Heildarfjarfestingageta lif-
eyrissj60anna a ari hverju er hins
vegar um 300 milljardar kréna, ef
vaxta- og pattatekjur fjarfestinga
eru teknar meo i reikninginn.

Stoougt gengi framan af ari

Ragnar Bjorn Ragnarsson, gjaldeyr-
ismiodlari hja Arion banka, metur
stdbouna sem svo a0 fjarfestinga-
porf lifeyriskerfisins & erlendum
morkudum verdi a bilinu 50 til 80
milljardar a naesta ari svo hlutfalli
erlendra og innlendra eigna veroi
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Engar akvardanir hafa verio teknar
um hvort afleiduvidskipti med
kronuna verdi heimil a ny, segir i
skriflegu svari Sedlabanka islands
vid fyrirspurn Markadarins i geer.
Afleiduvidskipti med kronuna séu
hins vegar til std0ugrar skodunar
innan bankans. Gunnar Jakobsson
adstodarsedlabankastjori sagdia
peningamalafundi Vidskiptarads

o

Engar akvaroanir um heimild til afleiouvioskipta meo kronuna

inévember ad hyggilegt vaeriad
kanna frekari heimildir til afleidu-
vidskipta, en pau hefdu sleemt
ord a sér: ,bad parfad skoda med
hvada haetti er haegt ad leyfa frekari
afleiduvidskipti med gjaldeyri,”
sagdi Gunnar og baettivid ad haegt
vaeri ad setja stif skilyrdi fyrir peim.
Nugildandi takmarkanir & af-
leiduvidskiptum med gjaldeyri eru

% Erlendar eignir lifeyrissjodanna
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vio haldid. ,Sedlabankinn tlar
ao selja 60 milljonir evra a gjald-
eyrismarkadi i janadar. Ef vio gefum
okkur a0 sa taktur haldi afram uat
ario verda pad 720 milljonir evra
eda um 110 milljardar kréna yfir
ario. Eg tel ad Seolabankinn vio-
haldi pessari s6lu par til krénan
hefur fengid frekari studning fra
ferdapjonustunni,” segir Ragnar
og batir vio: ,Mér finnst pvi lik-
legt ad kronan verdi a svipudum
sl60um og hdn er ndna en muni
svo styrkjast pegar gjaldeyrisinn-
fleoi fra ferdapjonustunni fer ad
skila sér, sem verour liklega 4 prioja
arsfjoroungi. Vissulega geta aOrir
pettir flytt beirri préun eins og til
daemis gjaldeyrisvarnir atflutn-
ingsfyrirtekja eda fjarfestingar
erlendra adila [a islenska mark-
adnum],“ segir Ragnar.

Engin gjaldeyriskreppa

Olikt pvi sem Islendingar hafa
almennt vanist a sidastlionum ara-
tugum hefur st efnahagslaegod sem
héfst a itmanudum sidasta ars ekki
haftifér med sér gjaldeyriskreppui
ofanalag. ,Pad er nymeli ad Island
gangiigegnum svo stéra efnahags-
kreppu an pess ad gjaldeyriskreppa
fylgi med. Stor gjaldeyrisfordi er

auovitad géour hurdarstoppari i
pessum efnum og ekKki er margt
a0 sja i kerfinu sem geti komid
af stad miklu atfleodi gjaldeyris a
skémmum tima,“ segir Arszll Val-
fells, lektor vid vidskiptafraeoideild
Haskola Islands.

Hann bendir b6 einnig 4 ad pratt
fyrir ad hoft hafi verio afnumin af
krénunni ad nafninu til, sé gjald-
eyrismarkaour ymsum takmork-
unum hadur, nema pegar kemur ad
voruvidskiptum. Afleidouvioskipti
meod kronuna séu i meginatrioum
bénnud og pvi sé verdmyndun a
kronunni ekki med skilvirkasta
hzatti. Astand gjaldeyrismarkadar
sé bvi ad moérgu leyti samberilegt
pvi sem pad var a midjum tiunda
aratugnum, aour en Island vard
hluti af Evrépska efnahagssvadinu.

»Svo ma nu kannski segja ad pad
veri skritid ef gengi krénunnar
veri ekki nokkurn veginn a peim
stad sem Seolabankinn vill hafa
pad. Rikissj6o0ur er med stéoran
hluta fjarmalakerfisins i fanginu
og Sedlabankinn hefur mikil véld
yfir beodi lanab6kum bankanna og
gjaldeyrisjofnuoi peirra. I grofum
drattum parf leyfi Sedlabankans
til mestallra gjaldeyrisvidskipta
nema voruvidskipta,“ segir Arszll.

medal leifa gjaldeyrishaftanna.
Feerd hafa verid rok fyrir pviad
Sedlabankinn afnaemi ntgildandi
takmorkun a gjaldeyrisvidskipti
med pviad leyfa stodutdku i
kronunni, pad vaeri medal ahrifa-
rikustu leida til ad baeta veltu og
dypt markada ad fa fleiri adila

ad bordinu aislenska gjaldeyris-

markadnum.
9 bao er nymezeli ad
Island gangi i
gegnum svo stora efnahags-
Kreppu an pess ao gjald-
eyriskreppa fylgi meo.

Arszll Valfells,
lektor vid Haskola
islands

Innflaedi liklegra en hitt

Medal pess sem verkaoi til veik-
ingar kronunnar um miobik sio-
asta ars var fjarmagnsflotti af inn-
lendum verobréfamérkudum, en
baod voru einkum erlendir adilar
sem voru ao losa um fjarfestingar
sinar hér 4 landi. Greint var fra pvi
i byrjun névember ad steersti ein-
staki eigandi islenskra skuldabréfa,
BlueBay Asset Management, hefoi
losad meira og minna alla sina eign
i islenskum rikisskuldabréfum -
alls um 50 milljarda krona. Eftir
pba s6lu voru adeins um 5 préosent
af islenskum rikisskuldabréfum
i eigu erlendra aoila, en pad hlut-
fall hefur sjaldan verid leegra. Einn
vidmealandi Markadarins sagoi a0
innflaeoi a islenska skuldabréfa-
markadinn veri liklegra en atflaeoi
sem stendur.

Hvao varoar hlutabréfamarkad
liggur fyrir ad fra og meod mai a
pbessu ari verour islenski hluta-
bréfamarkaourinn hluti af svo-
kallaori Frontier Markets-visitolu
MSCI. Bent hefur verio a ad petta
kunni ad skapa innfladi erlendrar
fjarfestingar 4 innlendan hluta-
bréfamarkad, en margir erlendir
sjodir eru bundnir a0 hluta eda i
heild af samsetningu visitdlu MSCI.
,Paod parf ekki haar fjarhaair til
a0 hreyfa gjaldeyrismarkaodinn
hér heima. Ef pad koma inn 20 til
30 milljardar fra sj6dum sem eru
bundnir af MSCI-visitélunni pa
mun bad hafa téluvero ahrif, i pad
minnsta til skemmri tima,“ sagdi
annar vidmealandi, en meodalvelta
a gjaldeyrismarkadi var riflega
einn og halfur milljarour kréna a
hverjum vidskiptadegi a sidasta ari.
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Skapandi og nyjungagjorn i COVID-19

Svipmynd
Audbjorg Oskarsdéttir

Storf:

Birtingarstjori hja Goou félki, sér-
fraeedingur i birtingum hja Pipar
TBWA, svaedisstjori hja Best-

seller, verkefnastjori i markadsdeild
Isavia, (nuverandi) alpjodlegur
markadsstjori BIOEFFECT.

Menntun:
BA i salfraedi fra Haskola [slands.

Fj6lskylduhagir:

i sambud med Birni Gudmundssyni,
Oryggisstjora Icelandair. Saman
eigum vid prju bérn, Karitas Hildi,
10 4ra, Gudmund, 9 ara, og Theo-
déru Hildi, 4 ara.

uobjorg Oskarsdottir,
alpjoolegur mark-
aosstjori BIOEFFECT,
segir a0 pao skipti
6llu mali i askor-
unum sem fylgja
COVID-19 ad vera skapandi, opin
fyrir nyjungum og geta adlagao sig
hratt a0 sibreytilegu umhverfi.
Hver eru pin helstu dhugamdl?
Eg hef allt of mérg ahugamal
og of litinn tima. Pau eru adeins
breytileg eftir arstima, & veturna
pa finnst mér fatt skemmtilegra
en ao fara a skioi. Nest a dagskra
er a0 profa géonguskioi... eru ekki
allir par nana? A sumrin finnst
meér skemmtilegast ad vera i sundi,
fjallgbngum og standa fyrir garo-
veislum. Pad byr lika mikill f6ndr-
ari i mér og ég hef gaman ad alls
kyns list, saumaskap, myndlist og
prjonaskap. Eg er nylega aftur biin
ad taka upp prj6nana eftir margra
ara pasu. Ef ég =tti adeins meiri
tima pa myndi ég vilja byrja efa
joga, stunda hugleioslu og kannski
golf. Sjaum hvernig 2021 fer.
Hvernig er morgunrutinan pin?
Eg er algjér morgunhani. Mér
finnst best ad vakna fyrst a undan

g min er an efa Paris.
Eg er alltaf jafn hugfangin af
sogunni, byggingarstilnum,
fallegu gorounum og
tiskunni.

6llum 60rum a heimilinu, lika um
helgar. Eg byrja alltaf daginn &
pessu klassiska, kaffibolla, macch-
iato meo sjalfri mér. Eg fae mér
sidan vitamin og prif 4 mér hidina.
Eg er ekki meo flokna haoratinu &
morgnana, en prif hana alltaf meo
BIOEFFECT Micellar vatni, svo
nokkrar skvettur af BIOEFFECT
EGF Essence og annadhvort nokkra
dropa af EGF Serum eda 30 Day
Treatment. Svo er ég klar i ad vekja
alla 4 heimilinu og koma 6llum ut
idaginn.

Hvada bék hefur haft mest dhrif
d pig?

Pad koma strax nokkrar upp
i hugann og erfitt ad nefna eina.
En fyrsta bokin sem ég man eftir
aod hafi haft mikill ahrif & mig var
Sagan af Onnu Frank. Eg hef verio
ramlega 13 ara pegar ég las hana
fyrst basett i Bandarikjunum og
meod margar vinkonur af gydinga-
@ttum. Petta var i fyrsta skipti sem
ég attaoi mig a peim forréttindum
sem ég 6lst upp vio, ad hafa aldrei
upplifad strid eda 6ttast um lif mitt.
betta var einnig i fyrsta skipti sem
églifoi miginniibok ogleid eins og
ég hefdi verid patttakandi i henni.
bessi bok sat lengi vel i mér.

Hver hafa verid mest krefjandi
verkefnin d undanférnum miss-
erum?

Pad hefur verid mjog krefjandi
ad vinna a alpj60legum neytenda-
markaoi sem hefur purft ad adlaga
sig hratt nyjum veruleika vegna
COVID-19 heimsfaraldursins. bPao
varo snemma ljést a0 BIOEFFECT
yroi ad nalgast neytendur a allt

I
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+Eg er algjér morgunhani,“ segir Audbjorg Oskarsdéttir, markadsstjori BIOEFFECT. FRETTABLADID/STEFAN

annan hatt. A alpjédamérkudum
voru verslanir lokadar, neytendur i
atgéngubanni og salaifrih6fnum og
flugvélum engin. Vid settum skyr-
ari fokus a allt sem getur kallast
yonline“, fra pvi hvernig vid vinnum
med samstarfsadilum, okkar eigin
netverslanir og framleidslu a mark-
adsefni. I midju COVID settum vid
4 markad afmelisatgafu af okkar
vinsala EGF Serum sem vio unnum i
samstarfi vio islenska listamanninn
Shoplifter. Vidtokurnar um allan
heim hafa verid framar vonum og
pao hefdi ekki tekist svona vel til
nema hversu hratt vio adlégudum
okkur astandinu, oftar en einu sinni.
betta krefjandi COVID-astand hefur
reynst langhlaup og vid erum ekki
komin ad endamarkinu.

Hvada dskoranir eru fram undan?

Na héfum vio lagt mikla vinnu i
okkar stafrenu vegfero, baedi hér a

landi jafnt sem erlendis. Hin er rétt
ad byrja og mun BIOEFFECT afram
leggja h6fudaherslu a markadssetn-
ingu a netinu. Pao skiptir 6llu mali
i pessu astandi a0 vera skapandi,
opin fyrir nyjungum og geta adlagad
sig hratt sibreytilegu umhverfi.
Rétt i pessu vorum vid ad koma
BIOEFFECT inn i Cult Beauty sem
er leidandi alpjoodleg snyrtivoru-
netverslun. Alpjédasamkeppnin
er mikil og pa skiptir skopum ao
geta aogreint sig fra henni og vekja
athygli a sérstoou BIOEFFECT,
leidandi snyrtivorufyrirtaeki 1 lif-
tekni sem byggir 4 islensku hugyviti,
faum en hreinum innihaldsefnum,
islenskum audlindum og fram-
leidslu sem fer alfario fram a fslandi.

Pad eru ekki adeins askoranir i
vinnu, heldur einnig heima fyrir.
bad hefur verio mikio alag & heim-
ilio sioastlioid ar meo aukinni

vidveru barnanna heima, aukio
heimanam, heimazfingar og feerri
tekifaeri til ao hitta vini sina. Petta
sidasta ar hefur kennt manni ad
forgangsrada og hversu mikilvaegt
pad er ao eiga samverustundir meo
fjélskyldunni, hlaa a0 hvert 60ru
og syna samkennd. bad verour svo
askorun ad halda g6ou jafnvaegi
milli vinnu og fjélskyldulifs pegar
lifio fer aftur af'stad i sinn vanagang,
vonandi fyrr en sidar hér 4 Islandi.
Svo verdur askorun ao halda uti
péttu plani fyrir alla vinahittinga
fram undan pegar 6llum takmaork-
unum verour aflétt.

Hver er uppdhaldsborgin pin?

Uppahaldsborgin min er an efa
Paris. Eg er alltaf jafn hugfangin
af ségunni, byggingarstilnum, fal-
legu gorounum og tiskunni. Eg elska
franskt vin, osta, croissant og kaffi.
Hver parf meira?

Hryggjarstykki graena hagkerfisins

Helga
Melkorka
Ottarsdottir
faglegur fram-
kvaemdastjori
LOGOS

Arnar Sveinn
Hardarson
l6gfraedingur
og fulltruia
LOGOS

our hafa héfundar pessarar

greinar fjallad um adalatrioi

flokkunarreglugerdar Evr-
6pusambandsins (e. EU Taxonomy
Regulation) og hvernig flokkunar-
kerfio gerir bad moégulegt a0 skil-
greina hvort atvinnustarfsemi
er umhverfissjalfbzer (gren) eda
ekki. I pessari grein verour fjallad
um pydingu reglugerdarinnar fyrir
fjarfesta og fyrirtaeki og hvernig
flokkunarkerfio virkar i fram-
kvamd.

Hver er abyrgur?

Tept er a pvi i fyrri grein okkar ad
akvadi flokkunarreglugerdarinnar
leggi upplysingaskyldu a fjarmala-
fyrirteki sem bj6oa upp a fjar-
malaafurdir, til demis sj60i eda
eignastyringu, sem sagdar eru sjalf-
berar eda einkennast af umhverfis-
sjonarmioum. Til ad fjarmala-
fyrirteki geti stadiod vid umradda

upplysingaskyldu verdur pad ao
safna og vinna ur umtalsverdu
magni upplysinga fra fjélda fyrir-
taekja og pvi er tilefni til ad varpa
ljosi a hver ber abyrgod a upplys-
ingaflaedinu og ad upplysingarnar
séu réttar, fyrirtaekin sjalf eda fjar-
malafyrirtaekid.

Félog sem purfa ni pegar a0 skila
skyrslu um ofjarhagsleg atrioi skv.
66. gr. d laga um arsreikninga nr.
6/2006, par a medal skrao islensk
félég, munu sjalf purfa ad meta
umbhverfissjalfbaerni eigin reksturs.
Fjarmalafyrirtaeki mega treysta a
a0 upplysingar i slikri skyrslu séu
réttar pegar pau sinna eigin upp-
lysingaskyldu. Aftur & méti purfa
pau sjalf ad framkvaema mat a
umbhverfissjalfbarni fjarfestinga
sem tengjast féldgum sem skila ekki
skyrslu um ofjarhagsleg atridi. Tak-
markad adgengi a0 gdgnum er ein
helsta askorun flokkunarkerfisins,
en reikna ma med a0 pao breytist
til batnadar pegar fram i saekir meo
aukinni reynslu og bekkingu.

Framkvamdin

Olikt 60rum umfangsminni til-
raunum til a0 kortleggja sjalfbaerni
fjarfestinga byggir flokkunarkerfi
ESBigrunninn a atvinnugreinum. I
stad pess a0 skooa einstaka adgerod-
ir fyrirtaekja i bagu umhverfisins,
til deemis pegar banki setur upp
solarsellur eda bydur upp a graen-
metiskost i métuneytinu, gengur
flokkunarkerfio ut a hvort tiltekin
starfsemi fullnaegir skilyroum
videigandi atvinnugeira fyrir
umbhverfissjalfbeerni. Til skyringar
ma nefna ao rekstur leigubifreida
verdur ad 6breyttu ad losa minna

en 50 g CO2/km til ad stydja veru-
lega vid umhverfismarkmioio um
motvagisadgerodir gegn loftslags-
breytingum.

I teknilegu vidmidunarreglun-
um ma finna skilyrdi sem starfsemi
fyrirtekja innan hvers atvinnu-
geira verour a0 uppfylla svo han
geti talist vera green. Fyrirteki sem
uppfylla ekki pessar kréfur verda
ad gera breytingar a rekstri sinum
vilji pau fa hinn eftirsétta stimpil,
a0 vera umhverfissjalfbaer atvinnu-
starfsemi. Hafa verdur i huga ao
atvinnustarfsemi sem er green i dag
verdur pad ekki endilega til fram-
buodar, par sem kréfurnar munu i
morgum tilfellum aukast med tim-
anum.

Teeknilegu viomidunarreglurnar
veita sdmuleidis upplysingar um
hvernig hver og ein atvinnustarf-
semi getur stadio vid kré6funa um
a0 hafa ekki verulega neikvad ahrif
a onnur umhverfismarkmio. bess
ma geta ad flestar kréfur um ao
hafa ekki veruleg neikvao ahrif a
6nnur umhverfismarkmio byggja a
nugildandi regluverki ESB og naud-
synleg gogn @ttu pvi i mérgum til-
fellum ad vera til stadar nu pegar.
Fjarfestar geta oft & tidum gert rad
fyrir ad fyrirtaeki brjoti ekki i baga
vio regluverk ESB, nema ad annad
komi i1j6s.

Graenleiki fjarmalaafurdar

Flokkunarkerfio snyst ekki einungis
um aod skera tir um hvort fjarmalaaf-
urdir eru greenar eda ekki, pad gefur
okkur tekifaeri til a0 mela hversu
graenar peer eru, i préosentum talio.
Fjarmalaafurdir geta verio saman-
settar ur fleiri en einni fjarfestingu,

g Utgefendur verda

nu a0 rokstyoja
fullyroingar um sjalfbzerni
meo apreifanlegum stao-
reyndum.

og aod baki hverri fjarfestingu er
félag sem stundar atvinnustarf-
semi. Adferdir vio ad reikna hlutfall
umbhverfissjalfbzaerni fjarmalaaf-
urodar eru mismunandi eftir pvi ad
hvaoa umhverfismarkmioi er stefnt
og hvers konar fjarfestingar um
raedir. begar hlutabréf eru annars
vegar verdur til demis ad skoda hve
stort hlutfall af veltu félagsins ma
rekja til umhverfissjalfbaerrar starf-
semi. Umhverfissjalfbarnihlutfall
(,grenleika“) hlutabréfasjoos ma
finna med pviad reikna vegio meoal-
tal af sjdlfbarnihlutfalli hverrar fjar-
festingar i sjoOnum.
Flokkunarreglugeroin gerir ekki
krofu um ao fjarmalaafurd nai
akvedinni présentut6lu svo ad hana
megi kalla sjalfbzra eda grana.
Lykilatrioio er gagnsei. Utgefendur
verda na ao rokstydja fullyrdingar
um sjalfbaerni med apreifanlegum
stadreyndum og endafjarfestar
munu eiga audvelt meo ad sja hvar
alvara byr ad baki. betta pydir meoal
annars ad sjoour, sem sagour er
vera graenn, missir ekki sjalfbaerni-
stimpilinn b6 ein undirliggjandi

fjarfestinga heetti ad vera umhverfis-
sjalfbeer, til deemis vegna breytinga
a flokkunarkerfinu eda strangari
krafna. Aftur a méti minnkar graen-
leiki sjodsins og rekstrarfélag hans
parfad upplysa um pad.

Horft til framtioar

b6 fjarmalamarkadurinn beini
sjonum sinum réttilega ad upp-
lysingaskyldum flokkunarreglu-
gerOarinnar verour ao hafa i huga
a0 flokkunarkerfio er i sjalfu sér
meira og merkilegra fyrirbzeri en
teeki til a0 midla upplysingum.
Flokkunarkerfio er hryggjarstykki
allrar umraeodu um sjalfbeerni fjar-
festinga og gerir fjarmalaheim-
inum loksins kleift ad tala um
sjalfbaerni fjarfestinga af alvoru.
ba gerir kerfid fjarfestum mogulegt
ad fjarfesta i starfsemi sem sannan-
lega telst gren.

Velflest riki heims hafa skuld-
bundio sig til ad minnka losun
groourhuasalofttegunda umtalsvert
i gegnum Parisarsamninginn og
purfa ad fjarmagna paer breytingar
sem hann hefur i fér meo sér. For-
saetisradherra Japans sagdi nylega,
um leid ogriki hans fetaoi i fétspor
ESB um a0 stefna ad kolefnishlut-
leysi fyrir arid 2050, ad gliman vio
loftslagsbreytingar hamli ekki
lengur hagvexti. Grent hagkerfi
er ekki einungis naudsynlegt til
ao afstyra hormungum loftslags-
breytinga, pad er eftirs6knarvert
og hagkvemt. Gera ma rao fyrir aod
regluverk fjarmalaheimsins proéist
i samraemi vid pad, eins og raun
ber nt pegar vitni. ba er eins gott
ad pekkja og skilja hryggjarstykkio
sjalft, flokkunarkerfi ESB.
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A eigin skinni

Bjarni
Benediktsson
fjarmala- og
efnahags-
radherra

kattheimta a ad vera

sanngjorn, hvetjandi og

gagnsa. Stefnan er ein-

f6ld og skyr og vio hana

hoéfum vid stadio undan-

farin ar, ekki sist 4 pvi
nyliona. bPessi gildi munu afram
rada for og pad er ekki pratt fyrir
yfirstandandi prengingar, heldur
ekKki sist vegna beirra. Pannig felst
leidin at tr kérénukreppunni ekki
i auknum alégum & heimili og
fyrirtaeki, heldur pvert 4 moétiiad
létta peim r6Ourinn til a0 komast i
gegnum erfidasta timann. [ pessum
anda hafa nylegar breytingar verio
og nu i upphafi ars taka gildi fj6l-
margar skattalekkanir fyrir heim-
ili og fyrirtaeki, auk nyrra og fram-
lengdra hvata.

Stoodug laekkun skatta
Undanfario héfum vid verio a
skyrri vegferd skattalekkana og
nd um aramotin tok gildi seinni
afangi breytinga a tekjuskatti ein-
staklinga. Pannig lekkadi grunn-
prep tekjuskatts, ad teknu tilliti til
medalatsvars, ur 35,04% 1 31,45%.
Hlutfallio var 36,94% ario 2019.
Samhlida haekkudu prepamérk
upp i midprep tekjuskatts ur 337
ptsund kréonum a4 manudi i 349
pusund krénur, og prepamérk i
haprepi ur 945 pasund krénum a
manuodii 979 pusund krénur.

Meo bessu lekkar skattbyroi
allra, mest hja peim tekjulaegstu,
og raostofunartekjur aukast veru-
lega. Sama markmio byr ad baki
hakkun a nedri skerdingarmork-
um vegna barnabéta sem tok gildi
a sama tima, en vio par breytingar
aukast raostéfunartekjur foreldra
sem & baturnar treysta um allt ad
15%.

Enn fremur hakka skattleysis-
mork erfoafjarskatts ar 1,5 millj-
6num kréna i 5 milljénir og munu
morkin framvegis taka arlegri
breytingu midad vio préun visitolu
neysluverods. ba leekka kréonutélu-
gjold a eldsneyti, afengi, tobak o.fl.
ad raungildi, en hekkun arsins er
minni en sem nemur verobolgu fra
sidustu uppfaerslu. Loks ma nefna
ad jafnraedi hefur ni verid komio a
iskattlagningu s6luhagnadar sum-
arhtisa og auka ibada, en um langt
skeio hefur s6luhagnadur sumar-
hasa, 6likt pvi sem gildir um adra
fasteign i sému eigu, verio skatt-
skyldur an undantekninga. Hinn
skattlagoi s6luhagnadur hefur svo
aftur leitt til botaskerdingar sem
bitnadi sérlega pungt a eldri borg-
urum.

Hvatar fyrir folk og fyrirtaeki
Auk pess a0 lekka aloégur a ein-
staklinga hefur vinna sidustu man-
aoda ekKki sist snaist um ao skapa
umbhverfi par sem fyrirtaki geta
vaxio og radio starfsfélk. Pann-
ig lekkar almennt tryggingagjald
na timabundid ur 4,9% i 4,65%,
en tryggingagjald i heild lekkar
pviar 6,35% 1 6,1%. Gjaldio hefur
lekkao st6dugt undanfarin ar, en
til samanburoar st60 pad i 8,65%
vid upphaf ars 2013 og i 7,35% i
upphafiars 2016.

P4 hafa heimildir fyrir launa-
greidendur til ad fresta stadgreidslu
opinberra gjalda verid framlengd-
ar, auk pess sem pingid sampykkti
fyrir j6l ad auknar endurgreioslur
virdisaukaskatts myndu gilda
afram at ario 2021. Endurgreiosl-
urnar na til fjélmargra patta, en
par ma nefna vinnu og viohald vio

g Leioin at ar yfir-
standandi preng-
ingum felst ekKi i atpenslu
hins opinbera, heldur
oflugri veromeaetaskopun
atvinnulifsins sem rennir
styrkum stooum undir
samkeppnishaft pjoofélag.

hasnzoi, heimilishjalp og bilavio-
geroir.

Studningur vid atvinnulifio
felst p6 ekki einungis i beinum
adgeroum i pagu fyrirtekja, heldur
ekki sist i hvétum fyrir almenning
til ad taka patt i vidspyrnunni. I
pvi augnamioi ner fritekjumark
vaxtatekna einnig til ards og
s6luhagnadar hlutabréfa skraora
félaga, hvort sem er 4 adalmarkaoi
Kauphallarinnar eda First North
markadstorginu, auk pess sem
pakio var hekkao ur 150 pisund
krénum i 300 pusund nt um ara-
mot.

Afleidingin er stéraukinn hvati
almennings til ad fjarfesta meo
tilheyrandi innspytingu fyrir
atvinnulifid og fj6lbreyttari sparn-
adarleioum fyrir einstaklinga. Med
fyrirhugadri sélu hluta i islands-
banka i opnu tutbodi fjolgar svo
fjarfestingarkostum almennings
enn frekar.

Loks ma nefna mal sem nu liggur
fyrir Alpingi, par sem 16g0 er til
storaukin fradrattarheimild fra
skatti fyrir fyrirtaeki og ny fradratt-
arheimild fyrir einstaklinga vegna
framlaga til almannaheillastarf-
semi. Me0 breytingunum stendur
til ad breikka tekjustofn almanna-
heillafélaga og auka 4 sama tima
frelsi einstaklinga til ad radstafa
fjasormunum sinum an milligéngu
rikisins.

Hvert renna peningarnir?

A0 lokum er vert ad vikja ao
gagnszinu sem aour var nefnt. bad
er edlileg og sjalfsdgo krafa ad sja
skyra mynd af pvi hvert fjarmunir
sem greiddir eru i skatta renna i
raun. bad var veruleg framf6r pegar
sundurlidun a greidslum til rikisins
i formi tekjuskatts annars vegar
og til sveitarfélags i formi atsvars
hins vegar vard fyrst ad veruleika &
alagningarsedlum arid 2018.

Meo rafrenum framtélum og
stddugri stafrenni préun hja hinu
opinbera eru hins vegar tekiferi til
ad ganga umtalsvert lengra i upp-
lysingagjof. [ pessu samhengi ma
lita til stralska rikisins, en a dlagn-
ingarsedlum sinum sja parlendir
skattgreidoendur sundurlidun upp-

hzoa og malaflokka sem skatt-
greidslur peirra renna til nidur
a dollara. Vinna vid sams konar
lausn hér a landi er pegar hafin i
samstarfi fjarmala- og efnahags-
raduneytisins og Skattsins og ég
hlakka til a0 kynna afraksturinn
fyrr en sioar.

A sému braut

Leidin at ur yfirstandandi pbreng-
ingum felst ekki i itpenslu hins
opinbera, heldur 6flugri vero-
matasképun atvinnulifsins sem
rennir styrkum stodum undir
samkeppnishaft bjoofélag. Pess
vegna &tlum vio ad halda afram
a somu braut skattalekkana og
studningsurraeoda a nyju ari. Med
6flugum stuoningi og hvetjandi
umhverfi mun einkaframtakio
taka myndarlega vid sér og vio-
snuningurinn verdur hradur sam-
hlida pvi sem birtir til a naestu
manudum. Afraksturinn finnum
vid 6l 4 eigin skinni.

APOTEK

KITCHEN+BAR

FRABZAR | HADEGINU

3 tegundir af ferskasta fiski dagsins

1.990 kr. a mann

-
’

GRILLADUR - PONNUSTEIKTUR - OFNBAKADPUR

Borinn fram med fersku salati, smaelki, og citrus beurre blanc.

APOTEK Kitchen + Bar / Austurstraeti 16 / Simi 551 0011 / apotek.is
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Skotsilfur

Finnska
fordeemio

Uppataeki finnska
bankans Aalands-
banken er um-
hugsunarvert.
Aalandsbanken
mun greida ut
ard sem er fjorum
sinnum haerri en ha-

markid sem Evropski sedlabank-
inn midar vid og finnska fjarmala-
eftirlitid segist ekki geta komid i
veg fyrir pad. ba vaknar su spurn-
ing hvort Sedlabanki islands, undir
stjorn Asgeirs Jonssonar, muni
fylgja Evropska sedlabankanum
og gefa ut tilmaeli um strangt pak
aardgreidslurislensku bankanna,
sem eru mun betur fjarmagnadir
en flestir evropskir bankar, og pa
eins hvortislensku bankarnir tli
sérad fara eftir slikum tilmalum.
Ljost er ad innan bankakerfisins er
gnaegd fjarmagns sem vill leita ut.
Hluthafar Arion banka vanta pess
ad fa eitthvad fyrir sinn skerf og
rikissjodur gaeti viljad taka vaena
summu Gt ur islandsbanka a8ur
en bankinn verdur seldur.

Hjonavixlun

Endurskipulagning
Keahotela hafdi
i for med sér
breytingara
stjorninni. Clare
Scott Bert-
ucio, hefur tekid
saeti eiginmanns
sins, Jonathans B. Rubini, eins
rikasta manns Alaska og eiganda
JL Properties, sem er hluthafi i
Keahotelum, en Rubini var adur
stjornarformadur hotelkedjunnar.
Hugh Short, forstjori banda-

riska fjarfestingarfyrirtaekisins

PT Capital, sem er einnig hlut-

hafi i Keahotelum, tekur vid
stjornarformennskunni. Pa hefur
Fannar Olafsson fjarfestir vikid
urstjorn enistad hans kemur
Magnus Magnusson, sem starfar
a fyrirtaekjasvidi Landsbankans.
Bankinn eignadist pridjungs-
hlutihotelkedjunni med skuld-
breytingu a lanum, gegn pviad
hluthafar legdu hotelkedjunni til
hlutafé sem nam a pridja hundrad
milljonum kréna.

o

Draumurinn
o ol

lifir enn
Jon Sigurdsson,
fyrrverandi
sedlabankastjori
ogidnadarrad-
herra Fram-
soknarflokksins,
heldur fastigamla
drauma samvinnu-
hreyfingarinnaribladagrein. Hann
sagli aeskilegt ad leidandi bankar
vaeru sjalfeignarstofnanir, eda i
reynd sparisjodir. Sparisjodir geta
ekki keppt vid einkabanka. Stjorn-
endur peirra skortiradhald fra
eigendum. bvi verdur reksturinn
o6hagkvaemari og lanakjor verri,
sem leidir til pess ad vidskiptavin-
ir leita annad. b4 eiga sjalfseignar-
stofnanir 6rdugt med ad auka vid
shlutafé” til ad fjarmagna voxt
eda standast efnahagsafoll. Tvo
blomaskeid sparisjoda hérlendis
ma rekja til pess ad bankar voru
ekki til eda starfsemi peirra var
heft. Stundum reynast draumar
oraunhafir.
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hagvoxtur verdi helmingi minniiar. Alpjodabankinn spair pvi ad hagvoxturinn i heiminum veroi fjogur présent i ar. b6 yroi hagkerfio 4,4 prosent-
um minna en fyrir heimsfaraldurinn arid 2022. Gert er rao fyrir pvi ad bélusetning veroi oroin titbreidd a seinni hluta arsins 2021. FRETTABLADID/EPA

Eignadreifing fyrir nyja tima

% Mikill munur a avoxtun milli atvinnugreina

Birgir
Haraldsson
sjodsstjori hja
Akta sjodum

David
Stefansson
sjodsstjori hja
Akta sjodum

d N

radi er pad ord sem lysir sio-
astlionu ari hvad best begar
kemur a0 atburdarasinni &
fjarmalamoérkudum og i efnahags-
malum & heimsvisu. [ kjélfar fyrstu
COVID-19 séttvarnaadgerdanna i
Kina seint i jandar t6k sem demi
adeins um sex vikur fyrir heims-
buskapinn ao stéovast vegna hertra
takmarkana a daglegu lifi f6lks.
Efnahagssamdratturinn var gifur-
legur ognam um 20% pegar verst lét
i byrjun april. Hlutabréfamarkaodir
hrundu og i Bandarikjunum hafoi
markaourinn aldrei adur lekkad
eins snogglega um 30%. Fordema-
laus og skjot viobrogo sedlabanka
og stjéornvalda vid peim skada sem
blasti vid naou hins vegar a0 sefa
ahyggjur fjarfesta og st hrada vio-
spyrna sem tok af stad innan fjar-
malamarkada i lok mars reyndist
soguleg. Alls haekkaoi heimsvisitala
hlutabréfa um 15% a sidasta ari og
hlutabréfamarkaourinn hérlendis
fér upp um 20%. Sneggsta préunar-
ferli boluefnis fyrr og sidar meo til-
komu virkra béluefna gegn COVID-
19 vid arslok var sidan fullkominn
takngervingur fyrir hradann sem
einkenndi ario 2020.
Afleidingarnar af pessu einstaka
ari eru hins vegar margpettar. Fyrst
ma nefna ad vextir hafa aldrei verid
legri vegna skarpra vaxtalekkana
sedlabanka. Arsvextir 6bundinna
sparireikninga 4 Islandi eru pann-
ig a bilinu 0,05% til 1% i dag. Verdi

Atvinnugreinavisitdlur S&P 500:

haesta minus laegsta avoxtun
90%
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@ S&P 500 hlutabréfavisitala

-10%

15%

nam hakkunin a heimsvisi-
tolu hlutabréfa a sioasta ari.

2009
2010
2011
2012
2013
2014

3% verobolguspa greiningaradila ad
veruleika munu sparifjareigendur
pvi ad 6dru 6breyttu horfa upp a
verulega ryrnun fjarmuna sinna
a pessu ari. Eftir kréftugar vero-
hakkanir undanfarna arsfjérounga
er verolagning hlutabréfamarkada
vios vegar um heiminn einnig ordin
rausnarleg a hefobundna meeli-
kvaroda. Vanda verOur valio nd sem
aldrei fyrr.

I stuttu mali, pessar adstedur
kalla a nyja nalgun af halfu spari-
fjareigenda i leit ad avoxtun fjar-
muna sinna 4 pessu ari. Naudsyn-
legt verdur ad taka vel igrunduo
skref ir innlanum inn a fjarmala-
markadi til pess ad auka vaenta
avoxtun i lagvaxtaheimi. Tvenns
konar breytingar @ttu pannig ao

2015
2016
2017
2018
2019
2020

koma til skodunar. Annars vegar
®tti ad stefna ad vagi skuldabréfa
og hlutabréfa sem hentar hverjum
og einum og hins vegar ztti ad
stefna ad auknu veagi erlendra
markada i eignas6fnum. Blandag,
alpjoolegt safn er bannig ein nalgun
ad eignadreifingu fyrir nyja tima.

Rétt er pa ad spyrja hvada pettir
getu litad arangur sliks safns a
komandi misserum. I fyrsta lagi er
pao framvinda boélusetninga gegn
COVID-19. Spurningin um hvada
16nd og atvinnugreinar geetu skarad
fram tr a mérkudum raedst ao ein-
hverjuleyti af pvi hversu hratt bélu-
setningar munu vinna  farséttinni.
[66rulagi er bad mikilvagi pess ad
na fram landfraedilegri dreifingu
innan baoi hlutabréfa og skulda-
bréfa. Hegt er ad margfalda fléruna
af mégulegum fjarfestingarkostum
med bvi ad sxkja inn a erlenda
skuldabréfamarkadi sem daemi.
I bridja lagi er pad pattur virkrar
styringar, en i naverandi umhverfi
er pad lykilatridi ad vera a réttum
stooum innan markadarins fremur
en ao fylgja hlutlausri fjarfestingar-
stefnu sem er alfario bundin vid
almennar visitolur.

Sidastnefndi patturinn er mikil-
vaegur pegar kemur ad erlendum

g Eftir kroftugar
verohekkanir
undanfarna arsfjorounga er

verolagning hlutabréfa-
markada vids vegar um
heiminn ordin rausnarleg a
hefobundna mzlikvaroa.

hlutabréfamoérkudum i dag. Pann-
ig geta einstakar atvinnugreinar eda
landsvaoi skilad ageetri avoxtun
yfir timabil par sem almennar
hlutabréfavisitdlur hafa fert fjar-
festum litla sem enga avoéxtun.
Svo demi sé tekio af bandariska
hlutabréfamarkadnum pa hefur ad
jafnadi verido um 40% munur milli
peirra atvinnugreina sem skiluou
haestu og legstu avoxtuninni yfir
stok ar. Virk styring keppir ad pviao
gripa pessi tekifzeri sem oft mynd-
astinnan mismunandi hluta mark-
adarins. Verkefni virkrar styringar
er auk pess a0 halda opnum hug a
hverjum degi til ad geta brugdist
timanlega vio adstaedum sem oft
breytast mun hradar en nokkurn
orar fyrir, likt og sidasta ar syndi
skilmerkilega.

Litio fram a vid, pa atti vio-
spyrna heimshagkerfisins a0 eflast
a pessu ari i kjolfar b6lusetninga
gegn COVID-19 og vonir eru um ad
daglegt lif feerist i fyrra horf meo
haustinu. Hins vegar er haett vio pvi
ad lagvaxtaumhverfio reynist pra-
latt. Vid arsbyrjun geeti pvi reynst
skynsamlegt a0 taka varfarin og vel
igrunduo skrefi att ad meiri eigna-
dreifingu til a0 auka vaenta avéxtun
til lengri tima.
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Afbokun

idapredikanir koma ad

bestum notum vio ad

teyma f6lk & asnaeyrum.
bessi ummeli heimspekingsins
Friedrichs Nietzsche koma upp
ihugann pegar hépur félks,
par med talin Poérhildur Sunna
Zvarsdottir, pingmadur Pirata,
sidaoi forstjora Icelandair til.
Nema hvad peim varo 4 i mess-
unni; afbékudu ummeeli Boga
Nils Bogasonar, sokuou hann
ranglega um a0 vera a moti sam-
keppni og gerdu litiod ar afrekum
istarfialidnu ariiljosipess ad
Markaourinn veitti honum vero-
skulduo verolaun sem vidskipta-
manni arsins.

Bogi Nils sagoi hvergi i viotali
vio Markadinn a0 hann veri a
moti samkeppni. bvert 4 moti
sagoist hann bera virdingu fyrir
allri samkeppni. Hofum i huga
a0 um 20 flugfélog flugu hingad
tillandsins pegar WOW air vard
gjaldprota. Icelandair & pvi i
hardri alpjodlegri samkeppni.

Jafnframt sagdi Bogi Nils ad
oflugt folk staedi ad baki PLAY
air, nyju flugfélagi sem unnio er
a0 pviad koma a loft. Hins vegar
vaeri hann peirrar skodunar ad
ekki vaeri haegt ad reka tvo flug-
félog 4 Islandi sem byggou 4 pvi
ao ferja farpega a milli Evrépu og
Ameriku og nyttu Leifsst6d sem
tengiflugvoll. Rokin sem hann
feerdi voru traveroug.

yJafnvel a flugvollum i
kringum borgir med milljénir
manna, pa er adeins um ad reda
eitt flugfélag — eda jafnvel ekkert
—sem rekur tengimidst60 a vio-
komandi flugvelli. Heimamark-
adurinn er svo mikilvaegur og hja
okkur telur hann einungis 360
pisund manns og bess vegna tel
ég ekki raunheft ad reka hédan
tvo flugfélog til lengri tima sem
starfraekja tengibanka,” sagoi
hann.

betta stoOumat Boga Nils er
fréttneemt. bott hann lysi pessari
skoodun hefur pad ekki endilega i
for med sér a0 frumkvodlar muni
ekkireyna ad afsanna hana og
flugfélégin sem byggi 4 tengi-
banka verdi fleiri. Oro hans eru
ekki svo kraftmikil. Eins gaeti
pad farid svo ao Icelandair verodi
undir i peirri barattu i framtio-
inni og einungis eitt slikt islenskt
flugfélag veroi til stadar pegar allt
kemur til alls. Margir gleyma pvi
ad heimur vioskipta er sikvikur,
timans ténn bitur a storfyrirtaeki
og meod tio og tima verda pau oft
undir i samkeppninni.

Po6rhildur Sunna gerdist sek
um ad kasta rykiiaugun a ahorf-
endum Kryddsildarinnar til ad
litillekka forstjora Icelandair,
gera atvinnulifio tortryggilegt
og upphefja sjalfa sig. bad er litill
somi ad pvi. Mikilvaegt er ad
raoa i paula um hvada leidir séu
heillavenlegastar fyrir land og
bjo60 en bera jafnframt virdingu
fyrir sannleikanum.
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Koma fjarfestingafélagi a fot

elga Vioarsdottir og Jokull Johannsson,
sem eiga og reka radgjafarstofuna Spakur
Finance, hafa komid a f6t hlutafélaginu
Spakur Invest, sem fjarfestir eingéngu i skrao-
um hlutabréfum, baoi innlendum og erlend-
um. betta stadfestir Helga, framkvaemdastjori
raogjafarstofunnar, i samtali vid Markadinn.
,Vid erum a0 fara af stad meo félagio og
erum eingéngu ad kynna pad innan okkar
tengslanets,“ segir Helga i samtali vid Mark-
adinn.
,Vio h6fum verid ao fjarfesta okkar fjarmagn med

LJ0SABLADID 2020

ARLEGT TIMARIT LIOSSINS ER NU KOMID UT!

godum arangri og erum ad nyta sému adferoa-
fraeoi i Spak Invest. Vid h6fum mjog djapa
pekkingu og reynslu vid a0 verdmeta félog
og erum ad nyta pa pekkingu vio val a fjar-

. festingum Spaks Invest,“ segir Helga.
Spakur Finance, sem adstodar nyskdpunar-
fyrirtaeki vid verdmat, vidskiptabréun og fjar-
mognun, hefur komid ad ymsum fjarmégn-
unarverkefnum i nysképunargeiranum, til
ad mynda fjarmégnun matvalasprotans Re-
sponsible Foods sidasta vor, sem nam vel a

annad hundrad milljéna kréna. - tfh

Helga
Vidarsdottir

Vid bjodum pjodinni allri ad skyggnast hakvid
tjoldin hja Ljosinu, kynnast folkinu, starfinu
og gledinni sem rikir a Langholtsveginum.

Skannadu QR merkid med myndavélinni i simanum til ad
lesa Ljdsablagdid 2020 eda smelltu pér 4 www.ljosid.is
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gg Vio0 erum a hzettu-
legum stao ef okkur
tekst ekki a0 bolusetja
storan hluta pjooarinnar
fyrir mitt ar. ba
lendum vio i ansi
miklum efnahags-
legum prengingum.
Kari Stefansson, for-

stjoriislenskrar erfda-
greiningar




