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Motas fjarfesti i Stooum
fyrir ramlega milljaro

Otas, sem er i eigu Berg-

pors Jonssonar og Fritz

Hendriks Berndsen, var
stersti, einstaki kaupandinn ad
ramlega tolf présenta eignarhlut
Landsbankans i fjarfestingafélag-
inu Stooum, en hlutur bankans var
seldur fyrir samtals um 3,3 millj-
arda krona i sidasta manuoi.

Samkvaemt nyjum hluthafalista
Stoda, sem Markaourinn hefur
undir héndum, nemur eignarhlut-
ur Motas um 3,82 prosentum og
er félagio oroio fjorai stersti hlut-
hafi Stoda. Kaupverd Motas a peim
hlut af Landsbankanum var pvi um
1.040 milljonir krona.

Bergbpor og Fritz, sem hafa starfad
saman sem byggingaverktakar um
arabil, seldu fasteignafélag sitt Vin-
landsleio til Reita arid 2018 og nam
heildarkaupveroid um 5,9 mill-
jéroum krona.

A medal annarra fjarfesta sem
hafa bast vid i hluthafahé6p Stoda
eftir s6lu Landsbankans er eignar-
haldsfélagio P1211, sem Larus Weld-
ing, fyrrverandi bankastjori Glitnis,
stendur bak vid, meo rimlega eins
prosents hlut og safnreikningur hja
Kviku banka er skradur fyrirum 1,7
prosents eignarhlut.

Pa komu einnig sumir af eldri
hluth6fum Stoda ad kaupum a hlut
Landsbankans. Félagio Vindhamar,
sem er i eigu Kara bors Gudjonsson-
ar, stjornanda a skuldabréfasvioi
fjarfestingabankans JP Morgan i
London, tvoéfaldadi naestum hlut
sinn og fer nd meod 2,12 présenta
eignarhlut, Lifsverk lifeyrissjodur
keypti um eins présents hlut og er i
dagme0 1,35 prosent i Stodum og ba
jok einnig eignarhaldsfélagio GGH,
sem er i eigu Magnasar Armanns
fjarfestis, nokkud vid hlut sinn og
er meoO teplega 1,1 présent.

Langsamlega stersti eigandi

27

milljaroar var eigio fé Stooa
ilok september.

Stooda, sem er eitt umsvifamesta
fjarfestingafélag landsins og stor
hluthafi i Simanum, TM, Kviku og
Arion banka, er sem fyrr eignar-
haldsfélagio S121 med riamlega 55
prosenta hlut, en bad er medal ann-
arsieigu Jons Sigurdssonar, stjorn-
arformanns Stoda, Einars Arnar
Olafssonar, fyrrverandi forstjora
Skeljungs, og Orvars Kjarnested,
stjérnarformanns TM. Samkvamt
heimildum Markadarins bzttu
sumir af hluthéfum félagsins 6beint
vio eignarhlut sinn i Stodum meo
kaupum i gegnum S121.

TM er naststaersti hluthafi Stoda
med um 12,4 présenta hlut i eigin
nafni, en tryggingafélagio var
adur hluthafi i gegnum eignarhald
sitt 1 S121. ba fara sj60ir i styringu
Stefnis, dotturfélags Arion banka,
samanlagt med um 10,5 prosenta
hlut.

Auk Landsbankans seldi einn-
ig Hofgarodar, sem er félag i eigu
Helga Magnussonar, adaleiganda
Torgs, utgafufélags Fréttabladsins,
og stjornarformadur Blaa lonsins,
taeplega eins prosents hlut sinn i
Stooum undir lok sidasta ars, en
félagio hafoi komio inn i hluthafa-
hopinn sumariod 2019.

A fyrstuniu manudum sidasta ars
var hagnadur Stoda taplega tveir
milljardar krona og eigio fé félags-
ins nam um 27 milljéroum. Fjar-
festingaeignir Stoda voru pa metnar
423,5 milljaroa kréna og atti félagio
um 3,6 milljarda i reidufé. - hae

MARKADURINN
UTGAFUFELAG Torg., Kalkofnsvegur 2, 101 Reykjavik, simi 550 5000
Netfang ritstjorn@markadurinn.is | Simi 550 5051
Ritstjori Hordur FEgisson hordur@frettabladid.is
Abyrgdarmadur Kristin bPorsteinsdéttir
Netfang auglysingadeildar auglysingar@frettabladid.is Veffang frettabladid.is

Atvinnublagio

Solufulltraar:

— Mest lesna atvinnublao Islands —

FINNDU RETTA
STARFSKRAFTINN

Beinn simi: 550 5625

Hrannar Helgason, hrannar@frettabladid.is
Arna Rut Kristinsdottir, arnarut@frettabladid.is

Afkoma Domino’s hefur versnad samhlida aukinni samkeppni og haekkandi launakostnadi. FRETTABLADID/EYPOR

prir fjarfestahopar
bitast um Domino’s

Eigendur pizzastadarins Spadans og Alfa framtakssjodur medal fjarfesta sem
bitast um a0 kaupa rekstur Domino’s hér a landi. Bedio eftir forsvarsménnum
Domino’s i Bandarikjunum aour en gengio er til einkavioraeona vio fjarfesta.

jarfestah6pur sem bor-
arinn Zvarsson, fyrr-
verandi framkvamda-
stjori IKEA 4 Islandi og
stofnandi pizzustadar-
ins Spadans fer fyrir, er
a meoal fjarfesta sem falast na eftir
pvi ad kaupa rekstur Domino’s &
Islandi af Domino’s Pizza Group i
Bretlandi. I samfloti med bérarni,
samkvamt heimildum Markad-
arins, eru vioskiptafélagar hans
i Spadanum beir Jén Palmason,
annar eigenda IKEA hér a landi,
og Guoni Rafn Eiriksson, fjarfestir
og eigandi félagsins Skakkaturns,
umbodsadila Apple 4 [slandi.

P4 hefur Alfa, sem rekur sjo
milljarda framtakssj6d, einnig
skilad inn tilbodi i pizzakedjuna,
en Domino’s rekur samtals 24 staoi.
Adur hefur komid fram ad hépur
sem fjarfestirinn Birgir Por Bielt-
vedt, sem hefur tvisvar 4dur komio
ad kaupum 4 Domino’s a Islandi,
er i forsvari fyrir, hafi gert kauptil-
bod i reksturinn en asamt honum
standa a0 tilbodinu medal annars
Birgir Orn Birgisson, naverandi
framkvaemdastjori Domino’s, og
Skeljungur.

Pa hafa erlendir adilar sdmuleiois
veri0 4 medal ahugasamra fjarfesta
fra pvi ad soluferlio hofst formlega
i oktéber en bad er raogjafafyrir-

taekio Deloitte { Bretlandi sem hefur
haft umsj6n med pvi.

Stjorn Domino’s i Bretlandi hefur
enn ekki tekio akvoroun um ao hefja
einkavidraour, a grundvelli skuld-
bindandi tilbods med fyrirvara um
areidanleikakénnun, vio einhverja
af peim fjarfestum sem hafa skilad
inn kauptilbodi, samkvaemt heim-
ildum Markadarins. A nastunni
er aformaod ao fjarfestar eigi kynn-
ingarfund meod forsvarsménnum
Domino’s i Bandarikjunum en peir
purfa ad gefa sampykKki sitt adur en
af sélunni verour til nyrra eigenda.

Vantingar stjornenda Domino’s i
Bretlandi, ad s6gn peirra sem pekkja
vel til, er ad haegt verdi a0 ganga fra
s6lunni i april pegar hluthafafundur
breska félagsins fer fram. Domino’s
Pizza Group keypti reksturinn a
Islandi i tvennu lagi 2016 og 2017
fyrir samanlagt um 8,4 milljaroa.
Samkvamt heimildum Markadar-
ins geeti kaupveroio fyrir allt hlutafé
Domino’s & Islandi um pessar mund-
ir hins vegar mégulega verid um eda
yfir tveir milljardar kréna.

Afkoma Domino’s, sem er stersta
pizzukeoja landsins, hefur versnad
mjog sioustu misseri samhlida
aukinni samkeppni og hakkandi
launakostnaoi. A arinu 2019 nam
veltan um 5,7 milljoréoum en hagn-
aour drést saman um nerri helming

og var 243 milljénir. A fyrri helmingi
sidasta ars drégust tekjurnar saman
um 10 présent og rekstrarhagnadur-
inn (EBIT) var um 85 millj6nir.

Birgir Bieltvedt er i dag & medal
eigenda Domino’s i Noregi eftir
ad hann, asamt hopi annarra fjar-
festa, keypt allt hlutafé félagsins af
Domino’s Pizza Group i arsbyrjun
2020. Birgir, sem hefur lengi tengst
Domino’s, kom ad opnun stadarins
a Islandi arid 1993, og fjérum arum
seinna opnadi hann Domino’si Dan-
morku og arid 2010 i byskalandi.
Hann var minnihlutaeigandi i Dom-
ino’s a Islandi og i Danmérku par til
hann keypti adra hluthafa at ario
2004. [ addraganda hrunsins seldi
Birgir hlut sinn i Domino’s 4 Islandi
og Danmdrku til Magntsar Kristins-
sonar dtgerdarmanns. Birgir keypti
Domino’s aftur 2011 og seldi pitsu-
stadina 2016 og 2017 med margra
milljarda kréna hagnaoi.

bPorarinn Zvarsson er heldur
ekki 6kunnugur rekstri Domino’s,
en hann kom sémuleiois a0 stofnun
stadarins hér a landi a sinum tima
og styroi fyrirteekinu 4 arunum
2000 til 2005. Eftir ad Porarinn lét
afstorfum hja IKEA 2019 kom hann
afot pizzastabnum Spadanum, sem
starfraekir nu tvo stadi i Képavogi
og Hafnarfiroi. hordur@frettabladid,
thg@frettabladid.is

Sjooir Stefnis og Kviku seldu til Strengs

lutabréfasj6dir a vegum
Kviku banka og Stefnis,
dotturfélags Arion banka,
hafa selt megnid af hlutabréfum
sinum i Skeljungi. bPetta ma lesa ar
nybirtum hluthafalista smasélu-
félagsins. Alls seldu sjédirnir um 6
prosenta hlut og a sama tima beetti
fjarfestingafélagio Strengur veru-
lega vid sinn hlut i smasoélufélaginu.
Hins vegar stendur eignarhlutur lif-
eyrissj60a naer 6haggadur.
Um aramoétin attu tveir sjooir
a vegum Stefnis samtals 5,3 pré-
senta hlut i Skeljungi og tveir sj60ir
asnarum Kviku banka attu saman-
lagt 2,6 présenta hlut, hvor sjodur
med 1,3 prosent. Nyr hluthafalisti
synir ad sj60ir Stefnis seldu sig
niour i 1 présents hlut. Annar af
sjodum Kviku seldi sig nidur i 0,44
prosent og hinn hvarfaflistanum.
Sem kunnugt er gerdi fjarfest-
ingafélagid Strengur yfirtékutil-
boo i Skeljung. Strengur er i eigu

Jon Asgeir
Johannesson,
stjornarfor-
madur Strengs

Sigurdar Bollasonar og eiginkonu
hans, Nénnu Bjarkar Arngrims-
dottur, Ingibjargar Palmadéttur
og fasteignasalanna Pérarins A.
Savarssonar og Gunnars Sverris
Haroarsonar. Hluthafar Strengs
voru a0ur hluthafar i Skeljungi en
peir gerdu meo sér samkomulag
um ad leggja hluti sina i Streng og
leggja fram yfirtékutilboo.
Hluthafar i Skeljungi sem attu
samtals 2,56 présenta hlut i fyrir-
tekinu, téku yfirtékutilbodi
Strengs. Lifeyrissjooir neitudu
hins vegar tilbodinu, medal annars
vegna pess ad tilbodsveroio, 8,315
krénur a hlut, var leegra en mark-

adsverd. I kjolfarid h6fu Strengur
og tengdir hluthafar, sem féru
med 41,6 prosenta atkvaedisrétt
i Skeljungi eftir nidurstéou yfir-
tokutilboodsins, uppkaup & bréfum
félagsins.

Eftir lokun markada sidastlidinn
fimmtudag var tilkynnt a0 Streng-
ur hefoi keypt niu milljonir hluta,
sem samsvara 4,5 présenta eignar-
hlut, i tvennu lagi. Gengi kaupanna
var annars vegar 10,5 og 10,4. Eftir
kaupin fér Strengur med atkvaois-
rétt sem nemur 50,06 prosentum
atkvaeoa, ad fradregnum eigin
hlutum félagsins.

Tvé eignarhaldsfélég sem voru &
hluthafalista Skeljungs um aramét-
in eru horfin af listanum. Annars
vegar er bad Urdarbogi, félag bor-
valdar H. Gissurarsonar, eiganda
bG verks, sem for med 0,5 présenta
hlut og hins vegar Eignarhaldsfélag-
10 VGJ, félag Eiriks Vignissonar, sem
for med 0,3 prosenta hlut. - tfh
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BBA//Fjeldco oskar eftir ad rada logfraeding
a skattasvid og adstodarmann l6gmanna.

// Logfraedingur a skattasvid

Haefniskrofur

Ad minnsta kosti tveggja ara
reynsla a skattasvioi

Reynsla a svidi fyrirteekja- og
fiarmalalogfreedi er kostur

G606 enskukunnatta er skilyrdi
Sjalfsteed vinnubrogd
Frumkveedi i starfi

Heefni til ad vinna i krefjandi vinnu-
umhverfi og undir miklu alagi

Adstodarmadur logmanna

Haefniskrofur

G068 ensku og islenskukunnatta skilyroi

Go0o kunnatta a Microsoft umhverfi
(Word og PPT) skilyroi

Frumkveedi i starfi
Sjalfsteed vinnubrogd

Haefni til ad vinna i krefjandi vinnu-
umhverfi og undir miklu alagi

BBA//Fjeldco er leidandi Idgmannsstofa & islandi og & svidi fjarmala- og fyrirtackjalégfraedi. Vid 6skum eftir
oflugum einstaklingum i okkar teymi og i bodi eru krefjandi og metnadarfull storf i alpjodlegu vinnuumhverfi.
Fyrirtaekid er med skrifstofur i Reykjavik og London asamt starfssemi i Frakklandi.

Umsoknir berist & umsokn@bbafjeldco.is. Umsodknarfrestur til og med 22. januar 2021.

BBA/FJELDCO
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Svipuo verolagning eiginfjar erlendis

Eiginfjargengi evropskra banka samberilegra vio Islandsbanka liggur a bilinu 0,5 til 1,15, en ardsemi eigin fjar erlendu bankanna er
i flestum tilfellum betri. Ekki er haegt ad ganga a0 somu ardgreiolum visum a neestu arum og verio hefur 4 undangengnum arum, na
pegar endurskipulagningu lanasafna bankanna er ad mestu lokid. Ha eiginfjarkrafa verkar til lekkunar a eiginfjargengi banka.

borour
Gunnarsson
thg@frettabladid.is

iginfjargengi (e. price-to-

book value) norreenna

banka eriflestum tilfell-

um vel undir einum, ad

bvi er gégn fra Bloom-

berg-gagnaveitunni
syna. Gagnasafnid tekur til t61f vio-
skiptabanka i Danmérku, Noregi,
Svipj60o og a Bretlandseyjum. Eign-
arhlutur rikissj60s i Islandsbanka
er bokfaerour 4 eiginfjarvirdinu 0,8,
en rett hefur verid um a0 s6luvero
bankans i komandi ttbodi a fjoro-
ungshlut i bankanum verdi meoal
annars mioad vio hido bokfaeroa
virdi i rikisreikningi.

Snorri Jakobsson, eigandi grein-
ingarfyrirtekisins Jakobsson
Capital, segir a0 rikissjédur maetti
vel vid una ad selja Islandsbanka
a ver0Oi sem samsvarar eiginfjar-
genginu 0,8. Avoxtunarkrafa fjar-
malafyrirtaekja baeoi 4 Islandi og
erlendis hefur fario leekkandi a
undanférnum arum, vegna hertra
reglna um eiginfjarhlutfall og heim-
ildir til arogreidslna. Erfidara er ad
na viounandi ardsemi eftir pvi sem
eiginfjarhlutfallio er herra. ,Eigin-
fjargengio 0,8 veeri alls ekki lagt
verd, heldur pvert 4 méti. Eiginfjar-
gengi evropskra fjarmalafyrirtaekja
er almennt 0,5 til 1,0 um bessar
mundir,” segir Snorri.

I kjolfar prots islenska banka-
kerfisins fyrir riflega 12 arum sidan
voru settar auknar eiginfjarkvaoir
a islensku bankana. Asamt log-
bundnum eiginfjarkré6fum i sam-
remi vid evropskrar reglur, kveda
islensk 16g 4 um svokalladan eigin-
fjarauka. I tilfelli [slandsbanka er
eiginfjaraukinn 7,35 présent, sem
feerir eiginfjarkréfu bankans i ram-
lega 17 prosent. Eiginfjarhlutfall
Islandsbanka var hins vegar vel yfir
20 présentum vio sidasta uppgjor.

bad sem meira mali skiptir er
hins vegar vogunarhlutfall islensku
bankanna, en i minnisbladi sem
Bankasysla rikisins sendi fjarmala-
og efnahagsradherra i lok oktéber,
voru islensku bankarnir bornir
saman vio evropska banka, meoal
annars i peim efnum. Islenskir
bankar eru med hasta vogunar-
hlutfall allra i Evrépu, sem skilar
sérilakarilanskjérum til vioskipta-
vina. Einnig kom fram i greiningu
Bankasyslunnar ad kostnadur
vegna utlanadhzattu (e. cost of risk)
nemur 1,79 présentum hja bénkum
alslandi, i samanburdi vi® 0,86 pro-
sent hja bdnkum i Evrépu a fyrri
helmingi sidasta ars. Var kostnadur
vegna dtlanadhattu pvi um tvofalt

e
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Med haum eiginfjarkr6fum, sem leida af sér laegri ardsemi, lekkar jafnan eiginfjargengi banka. FRETTABLADID/EYPOR

g Endurskipulagn-
ingu lanasafnanna
er lokio og pvi er varasamt
ao lita til hagnaoar sioast-
lioinna tiu ara sem visbend-
ingar um hvao koma skal.

Snorri Jakobsson,
sérfraedinguri
verdmati hluta-
bréfa

herri en hja bdnkum i Evréopu og
langhastur af Nordurléndunum,
en kostnaour vegna utlanadhattu
var nasthastur i Danmoérku, um
1,1 prosent.

Afleiding alls bessa er ad erfidara
er a0 na vidunandi ardsemi eigin-
fjar. A fyrstu niu manudum arsins
2020 var ardsemi eiginfjar fslands-
banka 2,1 présent og 5,1 présent
a sama timabili ario 2019. Pad
er nokkuo undir arosemiskrofu
Bankasyslu rikisins til fjarmala-
fyrirtaekja i eigu rikissj60s, en bad
skilgreinist sem ahattulausir vextir

% Eiginfjargengi evropskra banka a arinu 2021

Eiginfjargengi

ABN 0,36
AIB 0,33
Lloyds 0,59
Nordea 0,85
SEB 11
SHB 0,98
Swedbank 1,07
DnB 1,15
Danske 0,54
Jyske 0,52
Sydbank 0,69
Arion banki 0,87

ad vidbzttu 5 prosenta alagi. Mark-
mio vioskiptabankanna briggja
um ardsemi eigin fjar er hins vegar
10 présent, en greint hefur verid
fra pvi ao erfitt sé ad na peirri aro-
semi samhlida svo haum eiginfjar-
krofum. Pannig kom fram i viotali
Markadarins vio Stefan Pétursson,
framkvamadastjora fjarmalasvios
Arion banka i névember sidast-
lionum, ad nzer 6mogulegt veeri ad
avaxta eigio fé i takti vid markmio
undir svo pungri eiginfjarbindingu.
Hatt eiginfjarhlutfall leidir pannig
af sér laegri avoxtunarkrofu 4 eigio
fé, sem leidir svo aftur af sér leegra
eiginfjarviroi en ella.

Vaent ardsemi eiginfjar 2021

2%
2,2%
52%
8,5%
11,0%
9,4%
11,6%
8,7%
57%
5,8%
6,8%
57%

Heimild: Bloomberg

Ahzttusamur rekstur

Fridrik Mar Baldursson, professor
vid vioskiptafreeodideild Haskélans
iReykjavik, segir a0 naer 6mogulegt
sé a0 akvaroa hinn fullkomna tima-
punkt til ad selja fjarmalafyrirteeki i
eigu hins opinbera. Hann segir skilj-
anlegt ad sporin hraeodi pegar kemur
ad s6lu rikissjods a Islandsbanka.
,Pao er hins vegar ekki gott a0 rik-
issjoour fyrir hond skattgreidenda
sé med um og yfir 370 milljaroa
bundnairekstri fjarmalafyrirtaekja.
bad virodist gleymast i umradunni
ad bankarekstur er mjog ahaettu-
samur og ekki ad pvi visu gengid
a0 fa milljarda i ardgreioslur ar

gg Hins vegar er
krafan um arosemi
eiginfjar a banka meo svo
mikio eigio fé oumflyjan-
lega laegri, en han veeri a
banka meo minna eigio fé.

Friorik Mar

Baldursson,
professor vio |
vidskiptafraedi- !

deild Haskolans i

Reykjavik

-
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eftir ar, enda getur gefid 4 batinn a
fjarmalamoérkudum eins og flestir
Islendingar ®ttu ad muna. Eg held
ad pao yroi mjog eskilegt ef rikis-
sjoour losadi um eignarhlut sinn i
nokkrum skrefum, en pa parflika
ao setja skyrar reglur um eignarhald
bankanna, til demis pegar kemur
a0 krosseignatengslum,” segir hann.

,En betta er ekki audveld stada.
Audvitad er hegtad halda pvi fram
ad s6luverd a banka sé lagt efpad er
undir bokfzerdu eigin fé — pao er ad
segja seljandinn fai ekKi i sinn hlut
upplausnarvirdi eigna bankans.
Hins vegar er krafan um ardsemi
eiginfjar a banka med svo mikio
eigid fé 6umflyjanlega legri en hun
veri 4 banka med minna eigio fé,“
segir Friorik Mar.

Endurmati eigna lokio
A arunum eftir endurreisn bank-
anna litadist afkoma peirra mjog
af endurmati 4 lanas6fnum. Tug-
milljardahagnadur myndadist
vegna lana sem faero voru yfir i nyju
bankana a afslaetti og hekkudu svo
i verdi eftir pvi sem dré ar van-
skilum: ,,Endurskipulagningu lana-
safnanna er lokio og pvi er varasamt
ao lita til hagnadar sidastlidinna
tiu dra sem visbendingar um hvao
koma skal,“ segir Snorri Jakobsson.
Snorri nefnir jafnframt ad haetta
sé a stoonun i rekstri banka sem
eru i eigu hins opinbera: Vel hefur
tekist ad halda afskiptum stjorn-
malamanna af rekstri bankanna
i algjéru lagmarki. Hins vegar er
heattan sa ao slik fyrirtaeki stadni.
Miklar breytingar eru i farvatninu
a fjarmalamoérkudum og pvi mikil-
vaegt ad bankar hafi hluthafa med
framtidarsyn sér ad baki og sem
séu 6hraeddir til breytinga. En pad
eraudvitad svo ad stjornmalamenn
vilja sjaldan selja banka par sem
mikil vold geta fylgt bvi ad eiga pa.“

Lifeyrissjooir finna reioufénu farveg

nnlan lifeyrissjoda i islenskum
bénkum namu 164 milljéroum
krona i lok né6vember og laekk-
adi stadan um ramlega 17 milljaroa
milli manada, samkvaemt nyjum
télum Sedlabanka Islands. Upp-
greioslur sj6ofélagalana hafa feerst
iaukana og sjoodirnir hafa baett vio
sigil6ngum rikisskuldabréfum.
Innistedur sjodanna jukust télu-
vert framan af arinu 2020. Heildar-
stadan nam 142 milljéroum kréna
i byrjun arsins og nadi hapunkti i
192 milljéréum i lok jini. Innlanin
lekkuou sidan um 10 milljarda i
oktéber, ar 192 milljéroum nidur
i 182 milljaroda, og svo aftur um 17
milljarda i névember.
A sama tima og innlanin fara
minnkandi ferast uppgreidslur
sjoofélagalana i aukana. Ny utlan

27

milljaroar Krona er minnk-
un innlana lifeyrissjooa i
oktober og november.

lifeyrissjooa til heimila, ad fra-
dregnum uppgreidslum, voru nei-
kvaeo um 9 milljarda i beoi oktéber
og névember. A peim premur man-
udum sem komu & undan héfou
uppgreioslurnar numio um 5 mill-
joroum kréna 4 manuoi.

Hrein, ny utlan til sj6o6félaga fra
arsbyrjun 2020 til loka né6vember
voru neikved um 3,5 milljarda
kréna a timabilinu, en sidustu prji

drin 4 undan ndmu bau um 100
milljéroum kréna a ari.

bPa syndu Markadsupplysingar
Lanamala, sem voru birtar undir
lok dags i geer, ad lifeyrissjodir hefou
batt vio sig fyrir um 9 milljaroa
krona il6ngum rikisskuldabréfum.

Asgeir Jonsson sedlabankastjori
sagoi i viotali vio Markaodinn i név-
ember ad hann hefdi ahyggjur af
pvi hversu miklar fjarhadir veru a
6bundnum bankabékum lifeyris-
sjoda.

,beir eru eolilega med mikio
af innlanum en pau eru mikio til
6bundin og pvi er ekki grundvéllur
fyrir bankana til ad miola peim
afram i atlan, til demis til fyrir-
tekja. betta er ahyggjuefni sérstak-
lega begar fram i szkir,” atskyroi
Asgeir. - tfh

A sama tima og innlan lifeyrissj6da i bonkunum fara minnkandi feerast
uppgreidslur sjodfélagalana i aukana. FRETTABLADID/VALLI
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Lilja Bjork Einarsdoéttir tok vid sem bankastjori Landsbankans i byrjun ars 2017. Adur hafdi han styrt eignaumsyslu og starfsemi gamla Landsbanka islands, LBI ehf., i London. FRETTABLADID/ERNIR

Landsbankinn veroi samkeppnisftar i
breyttu umhverfi a bankamarkaoi

Lilja Bjork Einarsdottir, bankastjori Landsbankans, segir bankann hafa lagt aherslu 4 ad halda lifi i fasteignamarkadinum. Bankinn
kynnir nyja stefnu og setur traust sem hofudgildi. Tekur tima ad na ardsemiskrofu rikisins. Rikisbanki geti verio samkeppnishaefur.

Porsteinn Friorik
Halldorsson
tfh@frettabladid.is
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andsbankinn, sem hefur

markad nyja stefnu til

framtidar, geeti stadid

uppi sem eini rikis-

bankinn 4 markadi sem

er i umbreytingaskeioi.
Lilja Bjork Einarsdéttir bankastjori
segir ad bankinn purfi ad vera sam-
keppnishafur. Me0 gédri bjonustu,
aukinni markaoshlutdeild og auk-
inni skilvirkni geti Landsbankinn
nao harri ardsemiskrofu rikisins en
pad geeti po tekid nokkur ar.

»Stor eigandi eins og rikid hefur
ahrif 4 starfsemina ad pvi leyti ad
hann markar eigandastefnu og
setur bannig mark a starfsemina.
En vio stérfum mjog vel inni i pess-
ari umgjoro og eignarhaldio breytir
ekKi peirri stadreynd ad vio purfum
ad vera samkeppnishaefiardsemi,”
segir Lilja Bjork, spurd hvernig pad
leggist i hana a0 styra eina bank-
anum sem verdur aod fullu leyti i
eigurikisins. Rikio aformar a0 selja
eignarhlut i [slandsbanka, og sam-
runi TM og Kviku myndar nyjan
keppinaut & markadinum.

,Logmalin sem gilda um okkur
eru pbau sému og gilda um adra. Pad
er namer eitt, tvé og brju ad vera
samkeppnishaf og bad nast ekki
nema meo bvi ad pjonusta vio-
skiptavini okkar vel,“ baetir Lilja

Landsbankinn kynnir nd nyja
stefnu — Landsbanki nyrra tima

— fyrir vidskiptavinum en hin
kemur i kjoélfar pess ad bankinn
naoi 6llum sinum markmidum i
sjalfsafgreidslu sem sett voru fyrir
premur arum.

»,Nyja stefnan leidir okkur enn
lengra afram og snyst i grunninn
um ao einfalda folki lifid. Pao er
kjarni stefnunnar. Vio viljum geta
nytt nyjustu teekni til pess ad pjon-
usta folk og bregoast vid peirri sam-
keppni sem er i kringum okkur,”
segir Lilja.

Vinna vid nyju stefnuna hoéfst a
sidasta ari og nadist rétt svo ad klara
starfsmannafundi fyrir samkomu-
takmarkanir. ,Vid vorum komin
langleidina pegar COVID brast a.
begar dvissan var sem mest i mars
og april tékum viod pasu og til ad
einblina a breytta pjonustu vid vid-
skiptavini okkar.

Nyja stefnan, sem var a0 lang-
mestu leyti moérkuo af starfsfolki
bankans, hefur nia verid kynnt med
auglysingaherferd og nyju vefsvaeoi
sem for nylega i loftid. Ad sdgn Lilju
er von a fleiri nyjungum i pjénustu
anastu misserum.

ba segir htin ad i stefnumérkun-
inni hafi traust verid valio gildi
Landsbankans.

,Vid reddum vid marga vio-
skiptavini og pad var adeins eitt
sem st60 upp ur: traust. Vidskipta-
vinir vilja abyrgan og vel rekinn
banka sem veitir g6oa pjonustu
4 hagstedum kjorum. Petta kom
itrekad fram, baeoi i mali vidskipta-
vina og starfsfolks,” segir Lilja.

,Vi0 viljum a0 allir vioskiptavinir
skynji ao vio litum a vidskiptasam-

gg Eg hef oft sagt ad
pao sé ekki slaemt
a0 akveoinn stoougleiki og

ihaldssemi einkenni banka-
pjonustu.

boénd sem langtimasambdnd sem
fela i sér gagnkveman avinning.
bad er traustio sem vio viljum vio-
halda og efla.”

Pio veljio sigilt frekar en framiir-
stefnulegt gildi.

,Ja, traustid er gott akkeri. Eg
hef oft sagt ad pad sé ekki slemt ad
akvedinn stoougleiki og ihaldssemi
einkenni bankapjénustu. Traust
byggir meodal annars 4 pessu en
lika a pvi a0 vera banki nyrra tima
og horfa til framtioar.

Tekur tima ad na ardsemiskrofu
Getur Landsbankinn staoio undir
arosemiskrofu rikisins?

,Vi0 vorum ao skila godri afkomu
aour en faraldurinn skall 4 en pa
purftum vio ad taka dkvardanir um
varadarniourfarslur & lanum sem
hafoi veruleg ahrif a ardsemi sio-
asta ars. A moti battum vid margt
i rekstrinum og Landsbankinn
kemur pvi vel at ar COVID. En pad
verdur erfitt ad na langtimmark-
midi um 10 présent ardsemi & naest-
unni. Vio purfum ad halda afram ad
auka vio markadshlutdeild bankans
og einnig ad auka skilvirkni innan
bankans. Petta getur tekio nokkur
ar,“ segir Lilja.

Keppnishugur i sjalfbeernimalum

Landsbankinn er langt kominn
med ad utbua ramma fyrir
sjalfbaera fjarmodgnun. Bankinn
aformar ad fjarmagna sig er-
lendis a pessu ari ogad ségn Lilju
vill bankinn gera pad undir sjalf-
baerniramma.

»Sjalfbaerni er ordin svo stor
hluti af veruleikanum a fjarmala-
markadi og pvi mati sem adrir
leggja a okkur sem fjarmalafyrir-
taeki. Vid baedi viljum og purfum
ad skara fram ur i sjalfbaerni,”
segir Lilja.

~Pessi hugmyndafraedi var ekki
til a sidustu bankadld, hlutirnir
hafa breyst mikio sidan pa.

Bankarnir hafa verié idnir vié ad
kynna sjalfbaernivérur @ markadi.
Er kapphlaup a milli bankanna

,Einnig parfad minnka kvaadir &
bankastarfsemi, sérstaklega eigin-
fjarkrofur, sem eru heerri a Islandi
en vidast hvar a Vesturlondum.
Kvadirnar hafa gridarleg ahrif a
ar0semina og skekkja samanburo
vid erlenda banka, sem aftur getur
haft ahrif a kjér bankanna vio fjar-
mognun.“

Hefur Landsbankinn sérstéou d
markadinum?

,Ef bt skoodar landakortid ba
sérou ad Landsbankinn hefur vio-
haldid vidtaeku neti afgreidslustada
i samanburdi vid adra banka. Ein
helsta sérstada bankans er a0 vera
meo gédar tengingar um allt land

um ad vera fyrstir til ad kynna
nyjungar i sjalfbaernimalum a
markad?

LInntakid i sjalfbaerni er ad allir
vinna pegar allir taka patt. Ad pvi
s6gdu pa audvitad keppnisskap a
pessu svidi eins og 6drum. Bank-
arnir og 6nnur fyrirtaeki keppast
um ad vera fyrstogsasemera
undan hvetur adra afram. Mér
finnst audvitad eins og 60rum
gaman aod vera fyrst med voru
a markad enipessum malum
skiptir mestu mali ad vanda til
verka. Vio hofum starfad ad
sjalfbaernimalum i fjélmorg ar
og ®tlum okkur avallt ad vera
framarlega, pannigad pad skili
sér til vidskiptavina okkar og
hluthafa.”

) Utlan i frystingu eru um
7 prosent af atlanasafni
Landsbankans mioao vio
lansfjarhaeo

sem nytast til ad raekta vidskipta-
sambond,“ segir Lilja. Auk pess hafi
sidustu manudir synt aod utibuin
geti starfad sem eitt pegar a parfad
halda.

,Pad sem hefur komio i 1j6s 1 kof-
inu, og peirri hasnadislanabylgu
sem fylgdi, er ad vid gatum nytt
atibaanetio til bess ad vinna hradar
ar malum. Pannig var starfsfolk
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Vill meiri bindingu til a0 viohalda hringrasinni

A arinu 2020 vard mikil aukning i
innlanum heimila i bankakerfinu
en 6ll aukningin for a 6bundna
reikninga, sem hafa litil ahrif a
utlanagetu bankanna, fremur en
bundna reikninga.

Veltilan og 6bundin innlan
heimila h6fdu aukist ur 524 mill-
jordum krona i byrjun ars 2020
upp i 615 milljardailok névem-
ber en yfir sama timabil jukust
verdtryggd innlan og 6nnur
o6bundininnlan einungis ur 260
milljérédum krona i 262 milljarda.

,Vid sjaum aod folk bindur ekki
innlan til langs tima nema ad
mjog litlu leyti, enda er megnid
af sparnadinum bundid i lifeyris-
kerfinu. Pad er akvedid ahyggju-
efnivegna pessad pad er
jakvaett ad bankakerfi fjarmagni

g Vio geettum pess ao

vera samkeppnis-
hzef i atlanum til pess ad
halda lifi i markadinum
pannig ao byggingargeirinn
hefoi buroi til ad raoasti
frekari verkefni.

medal annars & Dalvik og i Stykkis-
hoélmi ad pjonustu vidskiptavini
sem voru a0 kaupa ibadir i Voga-
byggo eda Hafnarfirdi. Vid storfuo-
um sem eitt sterkt Landsbankanet.”

Hvao med starfskjérin? Mun
Landsbankinn geta ladad til sin 6f1-
ugt starfsfolk pegar keppinautarnir
hafainnleitt kaupaukakerfi?

,Vi0 erum ao greida samkeppnis-
heaflaun b6 svo ad pau séu ekki leio-
andi 4 markadi. Vio erum ekki med
kaupaukakerfi en aftur a moti eru
adrir paettir sem hvetja folk afram i
starfi. Sem deemi ma nefna ad starfs-
dnagja i Landsbankanum hefur
aldrei veriod meiri, sama gildir um
anzegju vioskiptavina og vid erum
a0 sja fleiri vioskiptavini koma til
bankans. bPad er ymislegt annad en
krénan i umslaginu sem skiptir folk
mali. En aftur, pa erum vio ad greida
samkeppnishaf laun og munum
gera pao afram.”

Héldu lifi i byggingageiranum
Mikill voxtur var i atlanum banka
til hasnaodiskaupa a sidasta ari.
Morg heimili feerdu lanin sin fra
lifeyrissjodum yfir til banka sem
bjooa betri kjor a 6verdtryggdum
lanum.

Landsbankinn hefur nytt taeki-
faerio til ad auka vio hlutdeild sina
a markadinum. A fyrstu niu man-
udum arsins t6ku um 7.700 ein-
staklingar og fjolskyldur ibadalan
eda endurfjarmoégnudu eldri ibada-
lan a betri kjérum hja Landsbank-
anum. Um 800 voru ad kaupa sina
fyrstu fasteign.

,Paod erunokKkrir paettir sem spila
inn i pessa préun. I fyrsta lagileiddu
vaxtalekkanir til bess a0 heimilin
feerdu sig tr verotryggdum lanum,
par sem lifeyrissj60ir gatu bodid
g060 kjor, yfir i 6verotryggd lan, bar
sem vio erum sterkari vegna pess
hvernig fjarmoégnun bankanna er
samsett,” atskyrir Lilja.

,1 60ru lagi tokum vid pa akvoro-
un i byrjun COVID a0 leggja sér-
staka aherslu 4 byggingargeirann
pvipad erjafnan sa geiri sem lendir
fyrst i vandraedum begar kreppir
ad i hagkerfinu. Vid gettum bess
a0 vera samkeppnishefi ttlanum
til pess a0 halda lifi i markadinum
pannig a0 byggingargeirinn hefdi
buroi til ad radast i frekari verkefni.
betta tokst heldur betur enda er
byggingargeirinn a0 koma vel at ar
pessari nidursveiflu.”

Ummeli Lilju rima vid bad
sem Asgeir Jonsson hefur sagt um
mikilvaegi fasteignamarkadarins.
Hann benti a a0 sterkur fasteigna-
markadur veeri lykillinn ad pvi ad
halda hagkerfinu gangandi i pessu
astandi.

baitrekar Lilja a0 sterkt atibtianet
Landsbankans hafi verio lykilpattur

sigmed innlanum.

Med bundnum innlanum
eykst utlanageta banka til
heimila og fyrirtakja, og pannig
vidhodldum vid edlilegri hringras
i kerfinu dsamt pvi ad skapa
skilyroi fyrir efnahagsvio-
spyrnuna sem vid purfum svo
sannarlega 4 ad halda,” segir Lilja
og veltir upp peirri spurningu
hvernigauka megi bundin innlan
heimila.

+Kannski matti breyta um-
gjordinni um lifeyriskerfid
pannigad hluti af sparnadinum
fariibundinn reidufjarsparnadi
fjarmalakerfinu sem veeri skatt-
frjals sparnadur til langs tima.
betta keemi einstaklingum vel
og vari akjosanlegt til ad auka
fiolbreytniilifeyrissparnadi.

ipviad auka vio hlutdeild bankans
a hasnaoislanamarkadi. ,Flestir
vioskiptavinir sekja um ibudar-
lan med rafreenum hatti en sidan
vilja peir ljuka ferlinu med sam-
tali. Vio bjuggum til nytt bidrada-
kerfi pannig ad 611 atibt getu sinnt
pessum markadi. Afgreioslutiminn
var stuttur og allir 16gdust a eitt vid
ad gera bankann ad 6flugum lan-
veitanda i hasnaoislanum.*

Er fyrirséd a0 bankar, en ekki
lifeyrissjooir, verdi dfram radandi
1 husnedislanum d medan vaxta-
stigid er svona ldgt?

»MEér synist pad og ad minu mati
er edlilegra ao patttaka lifeyris-
sj60a, sem eru ekki med sému laga-
umgjoro og bankar, felist i pvi ad
fjarfesta i sértryggdum skuldabréf-
um sem fjarmagnar lanveitingar
bankanna, frekar en ad veita has-
na0islan til heimila med beinum
heetti.”

Minni ahrif a skuldsett heimili
Strax i mars a si0asta ari attu fjar-
malastofnanir frumkvadi ad pvi
ad gera med sér samkomulag um
timabundna greidslufresti 4 lanum
til fyrirtzekja.

,Fyrst gerou fjarmalastofnanir
meo sér samkomulag sem tryggdi
sambzrilega urlausn fyrir 61l fyrir-
taeki. Pad var mikilvaegt ad skapa
fyrirsjaanleika og koma 6llum 1
skjol pegar 6lj6st var hvao veeri i
gangi. Eg hélt i fyrstu ad petta veeri
timabundid astand og ao allt yroi
komid 4 blissandi siglingu ijani. En
hérna erum vio i jandar ari sidar og
enn er alltlokad,” segir Lilja.

begar samkomulagid rann ut
purftu bankarnir ad meta hvert til-
felli fyrir sig. Algengasta arraedid
fyrir fyrirtaekja sem hafa ordio verst
ati i faraldrinum eru frystingar
lanum. Einnig er greidsluflaedi fyr-
irteekja adlagad a0 tekjunum sem
pau buast vio ad fa naesta sumar.
Utlan i frystingu eru um 7 présent
af atlanasafni bankans mioao vio
lansfjarhaeo.

Hlutfall lana i vanskilum hja
stéru bdnkunum nam nerri 9 pré-
sentum i okt6ber. Pad jokst talsvert
fra pvi i agust og hefur ekki verid
heerra fra pvi arid 2013. Vanskilin
voru p6 ad mestu leyti bundin vid
ferdapjonustuna. Hlutfallio i bjon-
ustugreinum var 32 présent i okt6-
ber samanborid vid 16 prosent i
agust og 5 prosent i desember 2019.
Megnid af peim lanum sem falla
undir vanskil eru lan i frystingu,
alls 31 milljardur kréna.

,Pad ma segja ad ferdapjonustan
hafi annars vegar skorid inn ad
beini pannig ad hun rétt nzer ao
viohalda verometi eigna og i fram-
haldi er biid a0 semja vio fjarmala-
stofnanir og adra kréfuhafa pannig
ao fyrirtaekid geti lifad af fram til
sumars pegar feroamenn koma til
landsins a ny. Vio viljum ad bessi
fyrirtaeki lifi og dafni,” segir Lilja.

Vanskilahlutfall heimilanna
lzekkaoi hins vegar ar 3 présentum
niour i 2 présent 4 milli agast og
oktoéber. bPessi préoun getur att sér
nokKkrar skyringar ad s6gn Lilju.

yVaxtalekkanir hafa valdid pvi
ad greioslur af ibudalani hafa farid

9 Logmalin sem gilda

um okKkur eru pau
sOmu og gilda um aora. Pao
er namer eitt, tvo og prja ao
vera samkeppnishzef.

minnkandi og pannig hefur skapast
svigram hja heimilum. Auk bess
tekur téluverdan tima ao lenda i
vanskilum me0 ibiodalan. Vid sjaum
ekki endilega ad tekjumissir t.d.
vegna atvinnuleysis sé mestur hja
peim sem eru med ibtidalan. Kor-
onukreppan hefur ahrif a heimilin
en ekki endilega pau sem skulda
mest.“

Mismunandi syn a ahattu
Landsbankinn eignadist nylega
pridjungshlut i Keahételum, einni
sterstu hotelkeodju landsins, pegar
bankinn ték patt i endurskipu-
lagningu félagsins asamt hlut-
héfum kedjunnar og 60rum krofu-
héfum. Hluthafar komu inn meo
nytt hlutafé gegn pvi ad bankinn
skuldbreytti hluta af lanum sinum
til Keahotela i hlutafé.

Pa var bankinn einnig steersti
krofuhafi vélsmiojunnar VHE, sem
er nalaegt bvi ad na naudasamning-
um vid kréfuhafa. Samningarnir
fela i sér skuldanidurfellingu, s6lu a
détturféléogum og aukningu hluta-
fjar af halfu eigenda fyrirtaekisins.
Alltfra fjarmalahruninu hafoi VHE
glimt vio punga skuldsetningu

Er heetta d pvi ao fyrirtekiveroi of
skuldsett pegar COVID er lidi0 hjd?
Og sérdou fram d a0 bankinn muni i
auknum meeli purfa ao taka padtt i
eoda knyja fram endurskipulagningu
hjd fyrirtekjum til ad beeta skulda-
stéouna?

»Staoa fyrirtekja fyrir COVID var
almennt séd g6d og bau sem hafa
lent i erfidleikum vegna COVID
munu vonandi flest koma sterk til
baka ef tekst ad koma starfsemi og
ferdapjonustu i gang na i sumar.
Ef fyrirtaeki bua yfir eignum til ad
skapa tekjur begar hj6l efnahagslifs-
ins byrja ad sntiast ad nyju pa viljum
vio frekar halda fyrirteekjum i vari
bangao til,“ atskyrir Lilja.

»Hvad endurskipulagningu
vardar pa parf a0 meta hvernig
reksturinn verour i kj6lfario. Pad
er ekki gott ef fyrirtaeki burdast
me0 of miklar skuldir en vid foro-
umst ad fara i sterri adgerdir nema
porfsé a. betta eru oft flokin mal par
sem margir adilar purfa a0 koma
sér saman um akveona lausn,” segir
Lilja.

A fyrstu niu manudum arsins
nam virdisryrnun ttlana Lands-
bankans um 13,6 milljéroum
kréna, sem jafngildir um 1 présenti
afeignasafni bankans, samanborid
vio 3,4 milljarda krona a sama
timabili 2019. Virdisryrnunin var
ad langmestu leyti bokfaero a fyrri
helmingi arsins og byggdi medal
annars a itarlegu mati a ventu
atlanatapi vegna ahrifa COVID-19.
Virdisryrnun atlana a priodja ars-
fjéroungi nam adeins um 120 millj-
6num kréna.

Sérou fyrir pér ao hluti af pessari
virdisryrnun verdi bakferd pegar
hagkerfio tekur vio sér?

,Pao er stora spurningin, pad er
ad segja hver hefur rétt fyrir sér pvi
bankar voru med mismunandi syn
a hversu miklar varadarnidurfeersl-
urnar &ttu ao vera. beir voru allir
ad horfa a sému efnahagstélurnar
en svo voru dregnar mismunandi
alyktanir. Vid vorum varkar i okkar
mati og ferdum mikio nidur til ad
meta mikilli 6vissu,“ segir Lilja.

A fjoroa arsfjoroungi hefur stad-
an ekKki versnad. Vio viroumst hafa
nao ao leggja nokkuo framsynt og
varfeerid mat a stdouna en svo leidir
timinn i lj6s hvao gerist. Ndna snyst
petta allt um hversu greiolega geng-
ur a0 bolusetja landsmenn. Ef bad
gengur vel og hjoélin fara aftur ad
sndast ba veroum vio meo umtals-
vert af varadarferslum. Hugsanlega
yroi einhver hluti bakfaerour en pad
veltur a ymsum pattum, medal ann-
ars pvi hvernig ahztta verdur metin
eda utlanasafn staekkar.”

FJAILKONAN

KRA & KRESINGAR

SALATTIMI
| JANUAR

Prjar tegundir af ljuffengu salati
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Mikill ahugi a Helga Bjorns a Google

Samkomutakmarkanir settu mark sitt a ad hverju var leitad a Google. Fjoldi leita a0 sumarbuastooum til leigu meira en tvofaldadist.
Leit ad overotryggoum lanum jokst um 169 prosent. Fjoldi leita tengdur utanlandsferoum, eins og Tenerife, féll skarpt a sama tima.

Helgi Vifill - j

Juliusson =
helgivifill@frettabladid.is

eit ad ordum a Google

tengdum framkvaemd-

um, feréalé6gum innan-

lands og endurfjarmégn-

un heimila, hefur aukist

um ramlega 50 prosent
i mars til n6vember samanborid
vid sama timabil fyrir ari. Fj6ldi
leita a0 tonlistarmanninum Helga
Bjornssyni, sem hélt fjélda ténleika
i beinni utsendingu i Sjénvarpi
Simans a laugardagskvéldum i sam-
komutakmoérkunum, jokst um 554
proésent a milli ara og nam 19.100
4 timabilinu. Petta leidir greining
stafrenu auglysingastofunnar
Saharailjos.

FRABZAR | HADEGINU

Davio Luther Sigurdarson, fram-
kvaemdastjori Sahara, segir i sam-
tali vio Markaoinn ad greining a
Google geti veitt goda innsyn i tio-
arandann hverju sinni. Heimsfar-
aldurinn COVID-19 olli bvi a0 f6lk
var mikid heima og gat ekki fario
erlendis i sumarfri. Pao hafi leitt til
pess aod folk leitadi mikid & Google
tengt framkvemdum a heimilinu
og feroalégum innanlands. ,Leit
4 Google gerbreyttist i COVID-19.
Fjoldi leita ad oroum a boro vio
Tenerife féll skarpt & sama tima og
i stadinn var leitad mikio ad hjol-
hysum til ad ferdast um Island,*
segir hann. Eins hafi laegri vextir og
mikio lif a fasteignamarkadi leitt til
pess a0 f6lk leitadi ad ymsu tengdu
husnzaodislanum i meira meeli.

Leit a0 oroum tengdum ferda-
l6gum innanlands jékst um 53 pré-
sent, samkvamt greiningu Sahara.

9 Leit a Google
gerbreyttist i
COVID-19.

David Luther
Sigurdarson,
framkvaemda-
stjori Sahara

Undir pann flokk falla ordin felli-
hysi, hjélhysi, kaupa sumarbtstao,
leigja sumarbustad, sumarbustad-
ur, sumarhads, tjaldvagnar og ferdast
innanlands. ,Leit ad bessum oroum
flestum hofst af fullum krafti strax
iapril, sem var manudi fyrr en ario
dundan. A0 sama skapi varo dyfan
i pessum leitum skarpari pegar
leid a haustio en ario a undan, enda

APOTEK
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3 tegundir af ferskasta fiski dagsins

i g | ‘ ~ 7y
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1.990 kr. a mann

GRILLADUR - PONNUSTEIKTUR - OFNBAKAPUR

Borinn fram med fersku salati, smaelki, og citrus beurre blanc.
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% Aukningi leit ad oroum tengdum
breyttri hegdun i COVID-19
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Framkvaemdir

55% br.

B mar.-no6v. 2019

sottvarnareglur hertar a ny og félk
meira heima vid," segir hann.
Mesta aukningin var i leitaroro-
unum leigja sumarbustad, eda 132
prosent, sumarbustadur, eda 91 pro-
sent og sumarhs 66 prosent.
,begar samkomubann og ferda-
takmarkanir féru a0 gera vart vio
sig sau margir kjorid taekifeeri til
ad huga ad framkvaemdum a heim-
ilinu,“ segir Davio Lather. Undir
pennan flokk hja Sahara féllu leit-
arordin framkvaemdir, eldhtasinn-
réttingar, malning, parket, flisar,
leggja parket, viohald, endurnyja
baodherbergi, flisaleggja og badinn-
réttingar. Mest aukning var i leitum
ad ordinu framkvamdir, eda 102
prosent, par a eftir parket, eda 62
prosent. Leit ad malningu og flisum
jokst um 54 présent.
»Arstidasveiflur voru svipadar og

mar.-nov. 2020

. Feréaléé Husnxdi og
innanlands fjarmognun
53% br. 51% br.

Heimild: Sahara, Google.

ario 2019, sumario var lagannatimi
en vor og haust haannatimi. Parna
spilar eflaustinn i ad takmérkunum
var aflétt ad miklu leyti sidastlioio
sumar og margir pa a faraldsfaeti
innanlands,” segir hann.

Mikio lif hefur verio a fasteigna-
markadi fra pvi a0 faraldurinn héfst
og pad endurspeglast vel i Google-
leit a0 ordounum huasnazoislan,
ibuodalan, styrivextir, vextir, inn-
lansvextir, 6verotryggt lan, vero-
tryggt lan, yfirdrattur og endur-
fjarmoégnun. Leit ad 6verdtryggdum
lanum jokst um 169 présent & tima-
bilinu, endurfjarmégnun um 125
ogverdtryggoum lanum um 99 pré-
sent. Leit a0 innlansvéxtum st60 i
stad, moégulega vegna bess ad peir
vextir hafa fario leekkandi. Heildar-
aukningin i pessum flokki var 51
prosent, samkvamt greiningunni.

Draga parf ar homlum a
erlenda fjarfesting

un meiri hémlur eru a

beinni erlendri fjarfest-

ingu a Islandi en i flestum
60rum rikjum OECD. Innfledi
beinnar erlendrar fjarfestingar a
Islandi hefur verio neikvett allt fra
arinu 2016. Utlit er fyrir ad svo hafi
einnig verio arid 2020. Skref i pvi
ad auka dhuga erlendra fjarfesta er
ad draga ur hdmlunum. Petta segir
Anna Hrefna Ingimundardéttir,
forstdOumaour efnahagssvios
Samtaka atvinnulifsins, i samtali
vid Markadinn. Han hélt erindi
a Skattadegi SA, Deloitte og Vio-
skiptaraos.

»Rétt eins og 4 Islandi tidkast
erlendis a0 homlur séu til stadar
a erlendri fjarfestingu i nytingu a
nattiruaudlindum, eignarhaldi &
innvidum og samgéngumannvirkj-
um,” segir Anna Hrefna og nefnir ad
hémlur séu a erlendri fjarfestingu i
6llum atvinnugreinum hér a landi.
,Paod gaeti skyrst a0 hluta til af til-
kynningarskyldu nyfjarfestingar.”

Hun bendir a a0 OECD hafi
greint samkeppnishafni islensks
regluverks i ferdapjonustu og bygg-
ingarionadi ad beioni bordisar Kol-
branar Gylfadottur, ferdamala-,
idnaodar- og nysképunarradherra.
bar hafi komio i1j6s 676 mogulegar
samkeppnishindranir i 16gum og
reglugeroum. ,Ljost er ad radast
parf i gagngera endurskodun a
hémlum pvert & atvinnugreinar og
pviveri @skilegt ad fara i sambeeri-
lega vinnuifleiri atvinnugreinum,”
segir Anna Hrefna.

EkKki eru horfur a mikilli atvinnu-
vegafjarfestingu i nalaegri framtio.
Hun hefur dregist saman fra arinu
2018, eda adur en COVID-19 heims-
faraldurinn kom til ségunnar, a0
s6gn Onnu Hrefnu. ,0had peim
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Miklar samkeppnishindranir eru i

byggingaridnadi, segir OECD.
Ljost er a0 radast

gg parfigagngera

endurskooun a hdmlum
pvert a atvinnugreinar og
pvi veeri eskilegt ao fara i
sambzrilega vinnu i fleiri
atvinnugreinum.

Anna Hrefna Ingi-
mundardottir,
forstodumadur
hja SA

efnahagsvanda sem fylgir COVID-
19 ®ttum vio ao leita leida til ad
auka erlenda fjarfestingu hér a
landi. Kostir bess eru margvislegir.
Med auknu fjarmagni fjélgar til
damis méguleikum til innlendrar
fjarfestingar, innlendur mannaudur
eflist me0 samstarfi vio erlenda sér-
freedinga og ahattu er dreift a fleiri
hendur,” segir hun. - hvj
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Skotsilfur

Meingolluo
rokfaersla

Stundum kemur
fyrirad fjarhags- =
tolur eru slitnar
ur samhengi til
pess ad afvega-
leida pjodfélagsum-
reeduna. i nylegum pistli Stefans
Olafssonar, sérfredings Eflingar,
ték hann saman ardgreidslur ut

ar rikisbdnkunum tveimur a ar-
unum 2014 til 2018, en paer namu
samtals 207 milljerdum krona. i
ljési pess ad rikid leggur um 200
milljarda krénai beinar moétvaeg-
isadgerdiraarunum 2020 og 2021
telur hann ad ,vaentanlega“ verdi
haegtad greida nidur pessar skuld-
irmed ardgreidslum bankanna
tveggja a einungis fimm arum.
Stefan gefuriskynad uppsveifla

i hagkerfinu hafi verid radandi
patturiardgreidslugetu bankanna
4 pessu timabili. Pad er rangt.
Cridarlegt eigid fé hafdi safnast
fyrir i bénkunum pegar peir voru

i eigu slitabua, einkum vegna
uppfaerslu a virdi fyrirtaekjalana,
enda gatu erlendir kréfuhafar ekki
farid med fjarmagnio ur landi. Pad
var forsendan fyrir ardgreioslu-
getu bankanna. Petta er fjarri pvi
raunin i dag og erfitt verour fyrir
bankana ad na fram vidunandi
ardsemi a komandiarum a hid
mikla eigid fé sem er bundid i
peim.

o o
Finnur haettir

L4
hja FME
Finnur Svein-
bjornsson
hefur latio af
stérfum sem
framkvaemda-
stjori bankasvids
fjarmalaeftirlits
Sedlabankans, en hann var radinn
tilad styra svidinu pegar pvi var
komid a fotiskipulagsbreytingum
hja eftirlitinu i mars 2018. Finnur,
sem var medal annars adur for-
stodumadur alpjodasvids Borg-
unar og bankastjori Arion banka a
arunum 2008 til 2010, haetti sem
framkvamdastjori um aramatin,
en mun ljuka 6loknum verkefnum
fyrir Sedlabankann adur en laetur
alfarid af storfum fyrir bankann
i mars. ElImar Sveinbjérnsson,
sem hefur verid forstd6dumadur
ahaettugreiningar a bankasvidi
fjarmalaeftirlitsins, hefur
pegar tekid vid af Finni sem settur
framkvamdastjori bankasvidsins
pangad til starfid verdur auglyst.

MARKADURINN

13. JANUAR 2021 MIDPVIKUDAGUR

Bandarisk stjornvold undir forystu Donalds Trump hafa sett Kabu aftur a lista yfir riki sem stydja hrydjuverk. Sagt er ad pbad muni gera veroandi
forseta Bandarikjanna, Joe Biden, erfidara fyrir ad baeta samskipti vio Kubu. Mike Pompeo, utanrikisradherra Bandarikjanna, sakadi Kabu um ad
stydja vio mordingja, sprengjusmioi, pjofa asamt fleiru. Onnur 16nd a listanum eru Iran, Syrland og Norour-Korea. FRETTABLADID/EPA

Veiruleikafirrtur veruleiki

Valdimar
Armann,
sérfraedingur
hja Arctica
Finance.

Y

i0 baum i dag vid veiruleika-
firrtan veruleika og 6fyrir-
séoar efnahagslegar afleid-
ingar. Meo hvarfi ferdamanna og
samkomutakmérkunum standa
morg fyrirteki uppi tekjulaus og
horfa fram a gjaldprot & medan
onnur blémstra samhlida umbylt-
ingu i neysluhegdun heimila meod
tilfeerslu a neyslu erlendis inn a inn-
anlandsmarkao og ar hefobundinni
afpreyingu, svo sem likamsraekt og
biéferoum i adra véruflokka.
Breytingin a hagkerfinu a svo
skdbmmum tima er 6traleg og
hefur haft sin ahrif 4 verdlagningu
hlutabréfa og skuldabréfa sam-
hlida 6vissu um framhaldio. Pegar
béluefni hefur farid i dreifingu
og i framhaldinu slakad a tak-
moérkunum a ferdalégum og sam-
komum mun neysla aftur breytast,

en hversu langan tima pao tekur
og hvert verdur hid nyja ,norm“ er
einhverri 6vissu hao. Tilkynningar
um aukna atgafu skuldabréfa fra
riki og opinberum adilum eru ekki
einsdami fyrir Island og mérg fyrir-
teeki purfa ad sekja sér fjarmagn. A
moti eru Sedlabankar vids vegar ad
styOja vel vid markadinn meo pvi
a0 kaupa skuldabréf i miklu magni
og prenta pannig i raun peninga.
Prentun peninga i einfé6ldu mali
fer pannig fram ad Sedlabankinn
kaupir rikisskuldabréf pannig ad
rikissjoour hafi meira adgengi ad
fjarmagni sem hann getur svo deilt
at i hagkerfio. bad veldur sidan
auknu peningamagni i umfero
sem ad 60ru jofnu lekkar vexti,
hakkar eignaverd og verdur til
bess ad meira magn peninga verour
til stadar i hagkerfinu til a0 kaupa
eignir, vorur og pjénustu.

Varanlega laegri vextir

Alslandivoru vextir i lekkunarfasa
fyrir faraldurinn par sem hagkerfio
var byrjad ad kélna og akvedin
hzttumerki tekin ad myndast, en
pbessi mikli samdrattur i ar hefur
ytt undir vaxtalekkunarferlio
og hraoao pvi umtalsvert. Pao er

g Verobolgan viroist
grafin og gleymd og

eilifdarvélin er nanast

komin i fulla nytingu.

p6 vert ad minnast pess ad Island
hefur verio ad ferast undanfarin
ar i nytt jafnvaegisvaxtastig. Er pao
tilkomio vegna aukins sparnadar
bjoéoarinnar, heekkandi lifaldurs og
jakvaeodrar erlendrar eignastoou og
myndarlegs gjaldeyrisvaraforda. I
hnotskurn er hagkerfio ninaijafn-
vaegi vio leegra vaxtastig og sterkara
gengi kronunnar en verid hefur.
Vaxtalekkun ein og sér pydir
téluverda endurskooun a fjar-
festingarstefnu fjarfesta a Islandi
enda gefa nu dhzttulaus rikis-
skuldabréf og innlansreikningar
mun minna af sér en a6ur. Ahrifin
a adra eignaflokka eru lika umtals-
ver0 og tti virdi peirra ad haekka

ad 60ru jofnu. ba getu ardgreidslu-
félog verio litin 60ru auga en adur
par sem arogreiosluhlutfall fer ad
skipta meira maliisamanburdi vio
vaxtagreioslur af 6ruggum skulda-
bréfum. Fjarfestar sem vilja nota
sparnagd til framfzerslu geta pannig
fario ad lita til heldur ahattusamari
fjarfestinga en adur til ad halda uppi
heildaravoxtun.

Ar peningaprentunar

Afram verour horft til bess hvernig
og hversu miklu Sedlabankar og
rikissj6oir munu tjalda til studn-
ings fyrir fyrirteki og heimili til ad
halda hagkerfum heimsins gang-
andi. Verobolgan virdist grafin og
gleymd og eilifdarvélin er nanast
komin i fulla nytingu; fjarhagsleg
tilraunastarfsemi Seodlabanka
vindur upp a sig og afram verdur
kallao eftir studningi rikissjéoda.
Seolabanki Islands tilkynnti i lok
arsins ad ario fram undan yroi ar
peningaprentunar a Islandi og er
stefnt ad pvi ad styra hagkerfinu
med ymiss konar adferoum. Meo
bau ord ao leidarlj6si samhlida
veiruleikafirringunni purfa fjar-
festar ad horfa 60rum augum en
aour a framhaldio.

Rangar fullyroingar

Jon Sigurdsson
fyrrverandi
skolastjori

i

Markadsblaoi Fréttabladsins a
prettandanum segir svo i dalk-
fregn: ,Sparisjooir geta ekki
keppt vid einkabanka“. Reynsla
synir ad hér er of mikio fullyrt.
Arangur fer eftir adstaedum, atvik-
um og akvérdunum stjérnenda.
Og vida er markadsgeiri sparisj60ds

annar og olikur peim markads-
geirum sem einkabankar leggja
mesta rekt vio.

Rétter a0 sterk leitni einkabanka
getur verid dtpensla, ahztta og
grodi. Og sterk leitni sparisjods er
oftast 6ryggi, traust og samfélags-
pjonusta. En demin um hrun
einkabanka eru miklu skelfilegri
en demin um hrun sparisj60a.

I pessari sému dalkfregn segir
um sparisj60i ao pa ,skortir adhald
fra eigendum.“ Rétt er ad pad hefir
ekki ao stofnfjareigendur i spari-
sj60i hegdi sér eins og ahattusekn-
ir aros@kjendur i einkafyrirtaeki
eda hlutafélagi. betta staofestir til
daemis reynsla sparisjodanna sem

storfudu a Reykjavikursvaedinu a
sinum tima. En margar leidir eru
pekktar tilad mota adhald i rekstri,
hvert svo sem rekstrarformio er.

Ao breyttu breytanda a bad sama
vid um eigendur einkafyrirtaekis
eoda hlutafélags, til demis erfingja,
sem leggja alla dherslu & radsto6fun
fjarmuna i stad 6flunar beirra.
betta stadfesta hormuleg demi
um hrun margra einkafyrirtaekja
og hlutafélaga fyrr og sidar.

I dalkfregninni segir enn fremur:
,Pa eiga sjalfseignarstofnanir 6ro-
ugt meo aod auka vio ,hlutafé“ tilad
fjarmagna voxt eda standast efna-
hagsafoll“. (I sjalfseignarstofnun
er reyndar talad um stofnfé en

ekki ,hlutafé“). Samanburdour um
kostnao af innborgun hlutafjar i
hlutafélagi eda af viobot vio héfud-
st6l i einkafyrirteki annars vegar
vid hins vegar lansfé, er alls ekki
einhlitt sa ad lansféo sé xvinlega
miklu dyrara. Til lengdar litid er
pad oft 6fugt.

Um petta er reynsla mjog fjol-
breytileg og oftar fylgt rekstrar-
stoou og -horfum heldur en
rekstrarformi. Aftur & moéti bydur
starfsvettvangur margra sjalfs-
eignarstofnana ekki heldur pa kosti
tilards6knar sem almennta vio um
vettvang hlutafélaga og einkafyrir-
tekja.

Tilefni skrifanna sem hér er

vitnad til er sa tillaga a0 islenska
rikio eigi ekki a0 afhenda aro-
seknum fjarfestum rikisbankana.
bess i stad eigi a0 breyta peim 1
sjalfseignarstofnanir sem starfi ad
almannaheill og ards6knarlausri
samfélagspjonustu. Bankarnir hafi
pa détturfyrirtaeki a peim pjon-
ustusvioum bar sem ardsékn og
ahztta vega pyngst. I tillégunni er
gert raod fyrir ,virkisvérn“ (e. ring-
fencing) um almannapjénustuna
og visao til reynslu Pjooverja af
»Landesbanken*.

Ekki verdur séo ad per fullyro-
ingar Markadsbladsins sem hér er
vitnad til raski pessari tillogu ad
neinu leyti.



Sj6dur i styringu Akta faerdi fjérfestum sinum
haestu avoxtun allra sj6da a Islandi arid 2020

auk pess sem sjodir Akta skiludu haestu priggja ara avoxtun i eftirfarandi flokkum:*

Innlend skuldabréf

Innlend hlutabréf
Akta Stokkur: haestur allra 2020

Avoxtun 2020: 541%

Arleg nafndvéxtun**
541%

Blandadir sjodir
Akta Alvidra

Avoxtun 2020: 21,6%

Arleg nafndvéxtun**

21,6%

Akta VaxtaTeekifeeri

Avoxtun 2020: 9,9%

Arleg nafndvéxtun**

10,8%

9.7% 9,6% 9.9%
16,7%
34.1% 139% 15,2% o
18,1% 21.6% I I I I
| I

Fra stofnun 3ar 2 ar 1ar Fra stofnun 3ar 2 ar 1ar Fra stofnun 3ar 2ar 1ar
(10.042017)  (201820)  (2019-20) (2020) (08.09.2017)  (201820)  (2019-20) (2020) (2310.2017)  (201820)  (2019-20) (2020)

* Samkveemt Keldan.is m.v. 31.12.2020 **Nafndvéxtun ad teknu tilliti til poknana sjéda m.v. 31.12. hvers drs

Fjarfestingu i fjarmalagerningum fylgir avallt fjarhagsleg ahzetta, p.m.t. tap & hofudstdl og ad avoxtun verdi ekki jakvaed. Athugid ad
avoxtunartdlur visa til fortidar. Avoxtun i fortid gefur ekki visbendingu um avéxtun i framtid. Gengi sjddanna getur sveiflast umtalsvert.
Helstu &haettupeettir sem geta haft ahrif & gengi sjddanna og virdi hofudstols eru markadsahaetta, skuldaradhaetta, gjaldmidladheaetta, métadiladheaetta og
lausafjarahaetta. | itbodslysingu og lykilupplysingum hvers sj6ds er ad finna nanari upplysingar um sjédina, b.m.t. um ahaettu og fjarfestingarheimildir.
Pessar upplysingar mé finna & www.akta.is og eru fjarfestar hvattir til ad kynna sér pzer. Sjédirnir sem visad er til eru fjarfestingarsjodir skv. [6gum nr.
45/2020. Fjarfesting i fjarfestingarsjédi er Ahaettumeiri en fjarfesting { verdbréfasjodi enda eru heimildir fjarfestingarsjéda rymri en heimildir verdbréfasjéda.
Avéxtun sjédanna byggir 4 gengi beirra samkveemt vérsluadila peirra, Kviku banka hf. Séguleg avéxtun byggir & &voxtun sjédanna eftir greidslu allra
bdéknana og gjalda utan greidslu gengismunar. Gengismunur er ad hamarki 1,0%. Auglysing bessi er adeins til upplysinga og byggir a4 upplysingum af
vefsidunni www.keldan.is fra 31. desember 2020. Hana skal ekki tulka sem radgjof af neinu tagi. Fjarfestum er radlagt ad leita sér sérfreediradgjafar og
kynna sér vel pa fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Akta sjodir hf. er sjodastyringarfyrirtaeki sem annast rekstur og styringu verdbréfasj6da og sérhaefdra
sj6da fyrir hond vidskiptavina sinna skv. I6gum nr. 128/2011 og 45/2020. Félagid hefur hlotid starfsleyfi sem rekstraradili sérhaefdra sj6da og rekstrarfélag
verdbréfasjéda skv. [6gum nr. 161/2002.
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heimsfaraldri“

jarmalakerfio 4 ad vera traust

og bjona samfélaginu & hag-

kvaman og sanngjarnan
hatt. Eignarhald rikisins a fjar-
malafyrirteekjum er bad umfangs-
mesta i Evropu og vill rikisstjérnin
leita leioa til ad draga ar pvi.“
betta eru upphafsord i kafla um
fjarmalakerfio i stjornarsattmala
naverandi rikisstjornar. Sattmal-
inn var kynntur i n6vember 2017.
Ari eftir framlagningu stjérnar-
sattmalans var sidan hvitb6k um
framtidarskipan fjarmalakerfisins
kynnt, en par er um a0 reoa
vandad skjal par sem allar hlidar
peirra mala voru skodadar. Upp-
byggilegar og go0ar umraodur attu
sér stad 4 Alpingi um hvitbékina.

I mai 2016 auglysti Banka-
syslan sidan eftir radgjofum vegna
hugsanlegrar s6lu 4 30 prosenta
hlut i Landsbankanum. bao ferli
stodvadist sidan vegna bess ad
brestir urdu i rikisstjornarsam-
starfi 4 peim tima og bodad var til
kosninga.

I mars 2020 var svo fario af stad
med soluferli a Islandsbanka,
en bvi var frestad vegna heims-
faraldurs sem litio var vitad um &
peim tima. Na hefur rykio sest ad
einhverjuleytiipeim efnum og
pradurinn i séluferli Islandsbanka
verio tekinn upp a ny.

Me0 60rum ordum tti 6llum
ao vera ljost a0 stefna stjornvalda
hefur verio ad draga ur patttoku
rikisins a fjarmalamarkadi um
margra ara skeid og pad i gegnum
valdatima hinna ymsu rikis-
stjorna. bratt fyrir pao vilja ymsir
halda pvi fram, sama hvort pad
eru pingmenn, stjérnméalaflokkar
eda annars konar prystiofl ad pad
soluferli sem nu er i startholunum
komi ad einhverju leyti a 6vart.

Einnig hafa hin preyttu rék um
ad ekki sé boolegt a0 gera hitt og
petta i midjum heimsfaraldri“
dspart verio notud um séluferli
Islandsbanka. Nanast allir hafa
purft ad sla einhverjum fyriraetl-
unum 4 frest s6kum faraldursins &
sidastlionum 12 manudum. Er ekki
kjorio ad reyna ad halda afram
med pau verkefni sem er b6 hagt
ad halda afram med, p6 a0 ekki
hafi nadst ad kveoa faraldurinn
ikatinn? EkKi er haegt ad kvarta
yfir timasetningunni me0 tilliti til
verdprounar 4 fjarmalamoérkuo-
um, svo madur hlytur ad spyrja sig
hvers vegna faraldurinn er sérstok
hindrun i pessum efnum?

Sami faraldur hefur sidan gert
pad ad verkum ad samanlagdur
halli 4 rekstri rikissj6os & arunum
2020 til 2021 mun slaga hatti600
milljaroa. Vilja beir sem leggjast
gegn s6lu banka i eigu rikissj6ds
frekar hlada meiri skuldum a bak
framtidarkynsl60a en pegar er
or0io? Eda er skynsamlegra ao
rikio dragi sig tr samkeppnis-
rekstri & ahattusdmum markadi
oginnleysi um leid myndarlegan
s6luhagnao?
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Birgir Leifur til Islenskra fjarfesta

irgir Leifur Hafpo6rsson, fyrrverandi
atvinnukylfingur og sjéfaldur Islands-
meistari i golfi, hefur verid radinn til
verobréfafyrirtakisins Islenskra fjarfesta.
Samkvaemt upplysingum Markadarins
hefur Birgir Leifur storf i vikunni og mun
sinna fjarfestingaradgjof hja fyrirtaekinu.
Birgir Leifur, sem mun ljatka MBA graou
fra Haskolanum i Reykjavik i vor, var adur
ipréttastjori hja Golfklabbnum Leyni a

Akranesi en lét af storfum par i fyrra.
Islenskir fjarfestar fengu starfsleyfi sem
verdbréfafyrirtaekiarid 2016 ogeruieigu sex
starfsmanna félagsins. Hagnadur félagsins a
arinu 2019 meira en tvofaldaoist fra fyrra ari
ognam ramlega 130 milljonum eftir skatta.
Hlutdeild Islenskra fjarfesta i hlutabréfavio-
Birgir Leifur Haf- skiptum & Adalmarkadi Kauphallarinnar i
porsson fyrra nam niu présentum en i skuldabréfa-
vioskiptum var hin um 12 présent. - hae

11.01.2020
g Sattin umtalaoa [a
vinnumark-

aoi] verour hins vegar
ekKki keypt a hvaoa
veroi sem er og afram
ma pvi baast vio
atokum.

Arni Sigurjonsson,
formadur Samtaka
iOnadarins

HEIMILISTZKI - PVOTTAVELAR - KZLISKAPAR - UPPPVOTTAVELAR
SJONVORP - HLJOMTZKI 0G SVO MARGT FLEIRA!

P> 4
-

7

BETRA BORGAR SIG

Opid virka daga 10 - 18 og laugardaga 11 - 16

RAFLAND

Sidumdla 2-4 | 520 7900 | rafland.is



